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Mibanco, Banco de la Microempresa S.A.

Resumen

Moody's Local, afirma la categoria A como Entidad a Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (en
adelante, Mibanco o el Banco). La perspectiva es Estable.

La clasificacion se fundamenta en el soporte técnico y patrimonial que le otorga su accionista
mayoritario, el Banco de Crédito del Pert (en adelante, BCP), el cual es el banco lider en el sistema
financiero peruano y que forma parte del holding Credicorp. Cabe sefialar que el BCP es clasificado
por Moody s Local, manteniendo a la fecha la categoria A+ como Entidad, con perspectiva Estable,
mientras que Moody's Investors Service le asigna una calificacién Baal (long term rating) a sus
depositos de largo plazo en moneda extranjera, con perspectiva Negativa.

Adicionalmente, también se ha considerado que, al ser parte del holding Credicorp, Mibanco aplica
criterios conservadores en lo relacionado a su solvencia, ademas de seguir paréametros de
constitucion de provisiones para deterioro de cartera en base a modelos de pérdidas esperadas. De
esta manera, bajo contabilidad local, Mibanco constituyé un importante stock de provisiones
voluntarias con la finalidad de hacer frente a un potencial deterioro de la cartera crediticia en los
ultimos ejercicios. Ademas, se tomo en consideracion que los accionistas vienen progresivamente
fortaleciendo su patrimonio.

En tanto, la clasificacién también recogen el liderazgo de Mibanco en el segmento de microfinanzas
en el Pery, sostenido en una extensa red de agencias y fuerza de ventas, asi como sus iniciativas
para aumentar sus colocaciones en canales alternativos.

Ademas, se aprecia positivamente el equilibrio entre los activos y pasivos de Mibanco en términos
de plazos y monedas, asi como las lineas de crédito que tiene disponibles con otras instituciones
financieras.

Finalmente, se ha considerado la experiencia del equipo de gestion y de la Junta Directiva de
Mibanco.

A pesar de lo indicado en los parrafos anteriores, la clasificacion se encuentra limitada por la
tendencia creciente en la morosidad del Banco. Al respecto, se identifica que la mora real del Banco
(incorporando el efecto de los castigos) aumenta a 13.60%, lo cual posiciona a la Entidad por
encima del promedio de otras entidades especializadas en el sector de microfinanzas. Si bien esto
ultimo puede explicarse por una politica de castigos mas conservadora por parte de Mibanco en
comparacion a otros pares, la métrica no deja de evidenciar un deterioro en la performance de la
cartera. Adicionalmente, se tiene también conocimiento que la cartera sin amortizacion de Mibanco
es menor que el promedio de las entidades especializadas en el sector microfinanzas que ha
aumentado por reprogramaciones o desembolsos de créditos con Programas en Gobierno.

Al respecto el Banco ha aplicado un conjunto de medidas para controlar la morosidad, dentro de
los cuales destaca la disminucién de leads, de autonomias, la realizacion de talleres de riesgos, el
ajuste en sus modelos preventivos, la generacion de un sistema de delegacion de lideres de
cobranza, entre otros.
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En opinién de Moody’s Local, es importante que continte el seguimiento cercano a los clientes afectados con la finalidad de evitar
aumentos relevantes en la morosidad de la Entidad.

Por otra parte, en el marco de las medidas implementadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para contener el riesgo
de crédito y preservar la solvencia del Sistema Financiero debido a la pandemia COVID-19 y eventos sociales y climatologicos, Mibanco
mantiene un saldo reprogramado de aproximadamente el 3.43% de su cartera de colocaciones brutas al 31 de diciembre de 2023, nivel
que si bien disminuye respecto al 8.98% reportado al cierre del ejercicio 2022, mantiene todavia un potencial riesgo de deterioro en la
cartera de créditos. En linea con lo sefialado, sigue siendo relevante la gestién de seguimiento y cobranza, sumado a politicas de crédito
prudenciales, con la finalidad de acotar algun impacto en las métricas de calidad de cartera, asi como en los indicadores de liquidez,
rentabilidad y solvencia.

También se toma en cuenta que, en un contexto de tasas crecientes en el escenario internacional y tasas todavia elevadas en el entorno
local, existe el reto de trasladar sus costos hacia las tasas activas a una velocidad que le permita a su vez seguir impulsando su spread
financiero y generar una mejora sostenida en los indicadores de rentabilidad y margenes del Banco.

Ademas, en opinién de Moody's Local es importante el seguimiento de la cartera de créditos que potencialmente pueda seguir
presentando deterioros por ajustes en la capacidad de los deudores ante un lento crecimiento de la economia local o por otros factores
excepcionales, ya que ello podria aumentar el saldo de créditos reprogramados y tener cierto impacto en los niveles de mora en el futuro.

Otra limitacion identificada desde evaluaciones previas esta vinculada a la relevante concentracion que presentan sus depositantes, toda
vez que los 20 principales representaron el 29% del total al 31 de diciembre de 2023, ubicandose por encima de otras entidades del
sector de microfinanzas.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando el desempefio financiero del Banco y la evolucién de sus principales indicadores
financieros, anunciando oportunamente al mercado cualquier variacion en nivel de riesgo actual del Banco.

Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacion
»  Aumento de la diversificacion por tipo de segmento en la cartera de colocaciones.
»  Mayor atomizacion en la base de depositantes y un incremento en la participacion de los depositos dentro de las fuentes de fondeo.

»  Incremento en el porcentaje de cartera cubierta con garantias reales.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la clasificacién
»  Pérdida del respaldo patrimonial.

»  Deterioro en los créditos que han sido reprogramados, comprometiendo la generacién de flujos futuros del Banco que resulte en
ajustes importantes de sus indicadores de calidad de cartera, liquidez y solvencia.

»  Descalces pronunciados entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido y/o baja disponibilidad de lineas de crédito, asf
como de otras fuentes de liquidez alternativas.

»  Deterioro importante en los margenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan la solvencia y liquidez del Banco.
»  Modificaciones regulatorias que impacten de forma negativa en las operaciones del Banco.

»  Incremento en la competencia del sector que impacte negativamente en el crecimiento del portafolio de colocaciones.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  El Banco no ha compartido proyecciones financieras para la evaluacién con las cifras a diciembre de 2023; no obstante, se ha
tenido acceso a ciertas pautas sobre las mismas.
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Indicadores Clave

;:?;;NCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA S.A.

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 13,165 13,966 13,432 12,985
Ratio de Capital Global 20.61% 14.69% 16.40% 19.82%
Ratio de Liquidez en M.N. 28.18% 23.68% 24.05% 33.40%
Ratio de Liquidez en M.E. 53.79% 193.42% 102.98% 82.22%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 712% 6.18% 7.30% 7.96%
Provisiones / Cartera Problema 116.86% 126.89% 125.88% 142.99%
ROAE (anualizado) 9.67% 18.09% 7.88% -1.64%

Fuente: SBS, Mibanco / Elaboracién: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

MiBanco es una institucion que brinda servicios financieros a pequefias y medianas empresas (PYMEs), asi como a individuos, con un
enfoque particular en la inclusién financiera y el desarrollo econémico sostenible. Cuenta con una amplia red de sucursales en todo el
pais, ofreciendo una variedad de productos como préstamos, ahorros, seguros y servicios de capacitacion financiera.

Al 37 de diciembre de 2023, Mibanco ocupa el sexto lugar en colocaciones brutas y depdsitos, ademas del quinto lugar dentro del
sistema bancario local en patrimonio, tal como se muestra en la tabla inferior. En tanto, al analizar la participacion por tipo de crédito,
Mibanco ocupa el primer lugar en los segmentos de microempresa y pequefia empresa, con participaciones de 75.96% y 39.97%,
respectivamente, a nivel de la banca multiple.

Tabla2
MIBANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA S.A.

Participacion de Mercado dentro del Sistema de Banca Mdltiple

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Créditos Directos 3.76% 3.93% 3.85% 3.99%
Depositos Totales 2.91% 2.81% 2.54% 2.59%
Patrimonio 4.23% 4.25% 3.85% 4.34%

Fuente: SBS, MiBanco / Elaboracién: Moody s Local

Desarrollos Recientes
EL10 de febrero de 2023, la Compafiia divulgd la opinion favorable recibida por parte de la SBS para la emision de instrumentos de deuda
en el marco Quinto Programa de Bonos Corporativos hasta por un monto de S/800 millones.

El 29 de marzo de 2023, se acordo la distribucion de utilidades de la siguiente manera: (i) constituir una reserva legal por la suma de
$/43,835,453.11, que corresponde al 10% de las utilidades, (i) incrementar los resultados acumulados en $/394,519,078.00. Ademas, se
acord¢ designar a Tanaka, Valdivia & Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma miembro de Ernst & Young (EY) en
Pert, como auditores externos de Mibanco, para el ejercicio 2023. Entre otros acuerdos, se acordo también designar como apoderados
al Sr. Javier Ichazo Bardales y a la Sra. Mariana Portillo Christen, para que actuando, en forma individual o conjunta, puedan realizar todos
los actos que resulten necesarios para la formalizacion de los acuerdos tomados en la Junta Obligatoria Anual de Accionistas No
Presencial. Del mismo modo, se aprobo la modificacion parcial de los articulos décimo tercero (13°), vigésimo segundo (22°) y vigésimo
tercero (23°) del Estatuto Social, sujeto a la aprobacion de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS).

El 2 de junio de 2023, la Compafifa anuncid que, en Sesién de Directorio, se acordo aceptar la renuncia del Sr. Luis Miguel Almandoz
Luna al cargo de Gerente General Adjunto de Gestién de Negocios, con efectividad al 5 de junio de 2023.
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EL 11 de agosto de 2023, la Compafiia comunico que, bajo la Resolucion SBS N°02673-2023, la SBS autorizd la modificacion parcial del
Estatuto Social de Mibanco, que modifica los articulos décimo tercero (13°), vigésimo segundo (22°) y vigésimo tercero (23°) del Estatuto
Social, referidos a los temas sobre los cuales se pronuncia la Junta Obligatoria Anual de Accionistas, la duracion del Directorio y
precisiones en caso de vacancia de uno o mas directores.

EL 18 de agosto de 2023 Mibanco anunci6 que, bajo delegacion del Directorio, el Gerente General de Mibanco designd al Sr. Alberto
Manuel Del Solar Florez como Gerente General Adjunto de Gestidn de Negocios a partir del 1 de octubre de 2023.

Por otra parte, el 19 de octubre de 2023 el Directorio del Banco acordé no distribuir dividendos derivados de las utilidades obtenidas en
el ejercicio 2022.

Posteriormente, el 1 de diciembre de 2023, Mibanco comunicé la disposicion de la SMV de la inscripcion por parte del banco del “Quinto
Programa de Bonos Corporativos Mibanco” hasta por la suma de S/800 millones o su equivalente en dolares de los Estados Unidos de
América.

Comao eventos posteriores al corte de andlisis destaca que el 6 de febrero de 2024, Mibanco comunicd la decision de la Asamblea General
de Obligacionistas del “Cuarto Programa de Certificados de Depdsito Negociables de Mibanco, Banco de la Microempresa S.A." de
aprobar el cambio de entidad estructuradora del Programa, designandose a Banco de Crédito del Peri como nueva entidad
estructuradora.

Finalmente, el 15 de febrero de 2024, en sesion de Directorio de Mibanco, se acordd aprobar la emision del “Quinto Programa de Bonos
Subordinados de Mibanco, Banco de la Microempresa S.A." hasta por la suma de S/600 millones o su equivalente en délares.

Con respecto a la economia nacional, al 31 de diciembre de 2023, el Producto Bruto Interno (PBI) se contrajo en 0.55% interanual,
principalmente por el menor dinamismo que tuvo el sector manufactura (-6.65%) por una menor actividad de la industria de bienes
intermedios y menor actividad en la elaboracién y conservacion de pescado por una reducida captura de especies. También se vieron
afectados los sectores de construccion (-7.86%), financiero (-7.85%), telecomunicaciones (-5.80%), agropecuario (-2.91%) y pesca (-
19.75%). Por otro lado, destaco el incremento de los sectores comercio (+2.36%) y minerfa (+8.21%), este dltimo favorecido por el inicio
de operacion de la mina Quellaveco.

Lo anterior recoge el efecto de la conflictividad social (bloqueo de carreteras y cierre de aeropuertos) experimentada durante el afio
2023, asi como el impacto de los fendmenos climatoldgicos que afectaron al pais, derivados del Ciclén Yaku y el Fenémeno El Nifio,
ademas de haber afrontado desafiantes condiciones de financiamiento y un contexto externo menos favorable. A pesar de ello, Moody's
Investor Service (MIS) considera que la economia peruana podria experimentar una recuperacién en el presente ejercicio.

Por otro lado, la tasa de interés de referencia se mantuvo en 6.25% al 7 de marzo de 2024, en vista que las presiones inflacionarias han
sido mas tenues, por lo cual el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha podido reducir paulatinamente este indicador, a fin de que
la actividad economica pueda continuar su recuperacion. Cabe precisar que la inflacion anualizada en Lima Metropolitana continua
presentando tendencia a la baja, ubicdndose en 3.29% en febrero de 2024, cercano al rango meta de 3% establecido por el BCRP; sin
embargo, dicha tendencia podria verse afectada por un escenario internacional en el cual todavia la Reserva Federal de los Estados
Unidos (FED) viene aumentando su tasa de referencia, mientras que en el entorno local podrian existir presiones al alza en los precios
por los fendmenos EL Nifio Costero y El Nifio Global.

Respecto al Sistema Financiero, cabe destacar que la SBS ha venido dictando nuevas medidas con la finalidad de adaptar la normativa
actual a los estandares internacionales del Comité de Basilea, asi como de asegurar la posicion de liquidez de las entidades financieras.
Adicionalmente, la SBS ha dictado normas excepcionales para contener el impacto en la capacidad de pago de los clientes de los eventos
extraordinarios de los tltimos periodos (lo que incluy la posibilidad de realizar reprogramaciones y facilidades de pagos de ciertos tipos
de créditos).

Uno de los cambios mas relevantes esta relacionado a las modificaciones a la normativa aplicable al patrimonio efectivo para adecuarla
a Basilea Ill, que modifica su composicion, establece nuevos limites y requerimientos de capital (colchdn de conservacién, por ciclo
economico y por riesgo de concentracion de mercado), y mejorar la calidad de la deuda subordinada computable en el patrimonio
efectivo, entre otros. Adicionalmente, se amplio el plazo de adecuacién del requerimiento minimo de solvencia, que sera de 9.0% hasta
agosto de 2024, ademas de ampliar el plan de otras métricas complementarias.
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Para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Financiero Peruano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccion Research de la web
de Moody's Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

Analisis financiero de Mibanco, Banco de la Microempresa S.A.

Activos y Calidad de Cartera

DISMINUCION DE LA CARTERA DE COLOCACIONES Y DETERIORO EN LOS INDICADORES DE MOROSIDAD

Al 31 de diciembre de 2023, Mibanco registré una disminucién de 1.97% en el total de su activo respecto al cierre fiscal del 2022,
explicado principalmente por la disminucion de las colocaciones brutas, neto de los mayores saldos gestionados en fondos disponibles.
Cabe sefialar que las colocaciones brutas son el principal activo del Banco y representaron el 79.38% de su balance. Lo anterior se origind
por una estrategia intencional de reducir su exposicion a sectores que empezaron a presentar un potencial riesgo mayor. En linea con lo
sefialado, existio un decrecimiento en la cartera destinada a la microempresa y pequefia empresa.

En referencia a la cartera reprogramada del banco, la misma represent6 un 3.43% al cierre del ejercicio 2023 (8.98% al 31 de diciembre
de 2022). Por su parte, la cartera problema se ubicé en 7.12%, mostrando un deterioro en comparacion al 6.18% que alcanzaba al cierre
fiscal del 2022; no obstante, todavia se ubica por debajo de la media del sistema de Cajas Municipales (8.41%).

Por su parte, si bien los créditos otorgados a través de Reactiva continuaron presentando favorablemente una tendencia decreciente
hasta representar el 0.52% de la cartera (6.21% a diciembre de 2022), se identifica que hay un aumento progresivo en la participacion
relativa del Programa Impulso MyPerd, que llegd a totalizar el 4.44% de las colocaciones brutas al cierre de diciembre de 2023.

Con respecto a la morosidad, al cierre del 2023 la cartera atrasada de Mibanco representé un 6.35% de la cartera de colocaciones brutas,
presentando un deterioro en comparacién en el ejercicio previo (5.57%), a pesar de una dindmica de castigos mas intensiva. Cabe destacar
que el nivel de provisiones de la entidad que cubren la mora de cartera problema (116.86%) mantiene su fortaleza respecto al sistema
de Cajas Municipales (96.73%), a pesar de no haber aumentado de forma significativa el stock de provisiones. En cuanto al ratio de mora
real del Banco (el cual incluye castigos), este aumentd a 13.60%, desde 10.86% en diciembre de 2022, producto de la depuracién de
créditos no deseados o de baja calidad.

Grafico 1 Grafico 2
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Pasivos y Estructura de Fondeo

CRECIMIENTO DE DEPOSITOS A PLAZO, MENOR TENENCIA DE ADEUDADOS EN LA ESTRUCTURA DE FONDEO Y DINAMISMO DEL
PATRIMONIO

Al cierre del ejercicio 2023, Mibanco tuvo una reduccion en sus pasivos de 3.95% debido a menores adeudos y obligaciones en un
contexto en el cual la cartera de colocaciones decrecio y se contaba con saldos suficientes de tesoreria para hacer frente a la demanda
de créditos; asi como por los menores saldos de depositos vista y ahorro. En contrapartida, las cuentas a plazo del publico (+13.67%)
fueron las que mas crecieron, gracias a un contexto de tasas todavia elevadas y a la preferencia del publico por depositos a largo plazo.
Esto también disminuyo la concentracion de los 20 principales depositantes del Banco, tal como se presenta en el Grafico 4. De igual
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manera, se identifica también una participacién cada vez mas reducida de las cuentas por pagar (a 3.85%, desde 7.32%), explicado
principalmente por el vencimiento de operaciones de reporte con el BCRP.

Por otro lado, el patrimonio se fortalecié entre ejercicios (+8.78%) producto del efecto combinado de la utilidad generada en el 2023,
por la decision de acumular parte de los resultados del ejercicio 2022 en cuentas patrimoniales, y en menor medida por una reduccion
en las pérdidas no realizadas. El Banco mantiene un apalancamiento controlado, y no se espera que estructuralmente esta caracteristica
se vea afectada de forma significativa.

Grafico 3 Grafico 4
Evolucién de la Composicién de las Fuentes de Fondeo Concentracién de los Principales Depositantes
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Fuente: SBS, Mibanco / Elaboracién: Moody’s Local Fuente: SBS, Mibanco / Elaboracién: Moody’s Local
Solvencia

LOS INDICADORES DE SOLVENCIA AUMENTANDO Y CONTINUAN SIENDO SUPERIORES AL PROMEDIO DE LA INDUSTRIA

Al cierre del ejercicio 2022, Mibanco registra un ratio de capital global de 20.61%, por encima del promedio del sistema de Cajas
Municipales y a lo registrado por el sistema de la banca multiple (16.43% y 14.00%, respectivamente). Adicionalmente, existe un
aumento respecto a lo registrado previamente (14.69%), lo cual se explica principalmente por el efecto combinado de menores APRs
debido al decrecimiento de la cartera de colocaciones, asi como por un mayor patrimonio efectivo debido a la acumulacion de resultados
del ejercicio 2022 en cuentas patrimoniales.

Rentabilidad y Eficiencia

LAS PRINCIPALES METRICAS DE RENTABILIDAD DEL BANCO RECIBEN EL EFECTO DE UN MAYOR COSTO DE FONDEO Y DE PROVISIONES
Al 31 de diciembre de 2023, la utilidad neta de Mibanco fue de 5/265.9 millones, presentando una disminucion de 39.33% respecto al
cierre del ejercicio 2022. Lo anterior se explica principalmente por un importante aumento en el gasto de provisiones debido a deterioro
de cartera, asf como por los mayores costos de fondeo debido al contexto de subida de tasas presentada hasta el primer trimestre de
2023. Lo sefialado fue parcialmente contrarrestado por una mayor tasa activa promedio de la cartera de colocaciones, impulsado ademas
por una menor participacion relativa de créditos de Reactiva que ostentaban tasas acotadas.

A pesar de lo indicado en el parrafo previo, destaca que el spread financiero no experimentd un ajuste significativo, al posicionarse en
11.49% (12.03% a diciembre de 2022). Esto ultimo es consecuencia de las medidas implementadas por Mibanco para contener impactos
mayores en sus margenes. En tanto, destaca ademas que el spread financiero del Banco es superior al presentado por el sistema de Cajas
municipales (10.28%).

Por su parte, el ratio de eficiencia operacional no experimenté variacion material (50.61% vs. 49.83%) entre ejercicios, a pesar del mayor
numero de oficinas y personal. El Banco hace un seguimiento muy cercano a la eficiencia de sus operaciones, lo cual le permite tener un
desempefo superior al promedio del sistema de Cajas Municipales (57.56%). En tanto, cabe sefialar que la menor utilidad propicié un
menor desempefio de las principales métricas de rentabilidad del Banco en comparacion con el ejercicio previo, pero superior al del
promedio de sus pares del sector de microfinanzas.
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Grafico 5 Grafico 6
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Liquidez y Calce de Operaciones

SE IDENTIFICA UNA TENDENCIA CRECIENTE EN LA LIQUIDEZ EN MONEDA NACIONAL

El Banco administra sus activos y deudas con la finalidad de asegurar que cuenta con los recursos suficientes para hacer frente a sus
responsabilidades financieras, asi como para capitalizar las oportunidades de negocio que puedan presentarse. En esa linea, destaca que
al cierre del ejercicio 2023, tanto la liquidez en moneda nacional como en moneda extranjera cumplieron con el requerimiento
regulatorio. Asimismo, destaca la tendencia creciente de la liquidez en moneda nacional, impulsada por mayores inversiones en CDs del

BCRP.

En linea con lo sefialado en el parrafo previo, la brecha acumulada total de la entidad, considerando tanto moneda nacional como
extranjera, represento el 89.03% del patrimonio efectivo. Cabe precisar que el Banco mantiene un plan de contingencia de liquidez,
acceso a los mercados financieros, y acceso a lineas con otras entidades para hacer frente a potenciales necesidades de recursos.

Grafico 6 Grafico 7
Evolucion de los Indicadores de Liquidez Calce entre Activos y Pasivos sobre Patrimonio Efectivo
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MIBANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVOS 16,584,041 16,917,052 15,803,335 15,625,042
Fondos Disponibles 3,672,535 3,305,963 2,695,501 3,292,155
Créditos Refinanciados y Reestructurados 101,802 85,237 68,380 114,798
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 835,579 777,391 911,664 919,198
Colocaciones Brutas 13,165,073 13,966,295 13,431,828 12,985,006
Provisiones de Créditos Directos (1,095,464) (1,094,585) (1,233,673) (1,478,550)
Colocaciones Netas 12,027,299 12,829,629 12,105,555 11,430,088
'C”;Err‘;sres Comisiones y Cuentas por 198,817 225,383 231,781 174,820
Activos fijos netos 120,316 115,008 125,244 145,966
TOTAL PASIVO 13,718,978 14,283,149 13,594,412 13,291,750
Depositos y Obligaciones con el Publico 9,736,464 9,174,453 8,366,116 8,569,165
Adeudados y Obligaciones Financieras 2,245,013 2,969,029 2,393,591 1,656,044
Emisiones 593,626 542,908 188,248 132,632
Cuentas por pagar 638,011 1,239,022 2,470,225 2,710,026
Intereses y Otros Gastos por Pagar 400,752 258,740 81,951 137,702
PATRIMONIO NETO 2,865,063 2,633,903 2,212,295 2,333,292
Capital Social 1,840,606 1,840,606 1,714,577 1,238,747
Reservas 308,056 264,221 246,305 246,305
Resultados acumulados 717,919 540,906 257,116 (35,204)

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Ingresos Financieros 3,152,224 2,807,567 2,109,809 2,115,603
Gastos Financieros (901,108) (574,383) (246,676) (410,493)
Margen Financiero Bruto 2,251,116 2,233,184 1,863,132 1,705,109
Provisiones para Créditos Directos (810,409) (488,172) (446,647) (726,247)
Margen Financiero Neto 1,440,707 1,745,011 1,416,486 978,863
Ingresos por Servicios Financieros 110,830 125,064 109,459 90,575
Gastos por Servicios Financieros (32,081) (36,806) (52,576) (26,750)
Gastos Operativos (1,159,625) (1,120,068) (1,045,840) (970,444)
Margen Operacional Neto 364,881 713,237 427,562 72,521

Ingresos (Gastos) Netos No
Operacionales

Utilidad (Pérdida) Neta 265,941 438,355 179,148 (35,204)

(38,778) (73,755) (107,509) (58,957)
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MIBANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Liquidez
Fondos Disponibles / Depoésitos a la Vista y Ahorro 298.96% 201.28% 152.42% 190.53%
Colocaciones Netas / Depositos Totales 123.53% 139.84% 144.70% 133.39%
20 Mayores Depositantes / Depdsitos Totales 29.00% 34.00% 36.00% 30.00%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 130.07% 105.98% 89.50% 128.06%
Ratio de liquidez M.N. 28.18% 23.68% 24.05% 33.40%
Ratio de liquidez M.E. 53.79% 193.42% 102.98% 82.22%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N. 73.57% 65.38% 78.17% 83.81%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E 33.28% 65.29% 41.13% 27.05%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 118.69% 105.01% 105.40% 136.72%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E 241.41% 763.07% 344.51% 303.80%
Solvencia
Ratio de Capital Global 20.61% 14.69% 16.40% 19.82%
;?:Sc;c;s de Capital Primario / Activos Ponderados por 18.26% 12.38% 13.96% 17.67%
Cartera Atrasada / Patrimonio 29.16% 29.51% 41.21% 39.39%
Compromiso Patrimonial (! -5.52% -8.81% -11.46% -19.05%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 6.35% 5.57% 6.79% 7.08%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 6.77% 5.08% 4.64% 5.24%
Cartera Problema @ / Colocaciones Brutas 7.12% 6.18% 7.30% 7.96%
Eacr;z?gzoblema @ + Castigos / Colocaciones Brutas 13.60% 10.86% 14.73% 9.25%
Provisiones / Cartera Atrasada 131.10% 140.80% 135.32% 160.85%
Provisiones / Cartera Problema @ 116.86% 126.89% 125.88% 142.99%
Provisiones / Cartera Critica @) 105.50% 111.48% 113.65% 122.49%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 71.41% 79.54% 88.31% 80.60%
Margen Financiero Neto 45.70% 62.15% 67.14% 46.27%
Margen Operacional Neto 11.58% 25.40% 20.27% 3.43%
Margen Neto 8.44% 15.61% 8.49% -1.66%
ROAE* 9.67% 18.09% 7.88% -1.64%
ROAA* 1.59% 2.68% 1.14% -0.24%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacion* 18.39% 16.69% 12.87% 14.03%
Costo de Fondeo* 6.90% 4.67% 2.18% 3.54%
Spread Financiero* 11.49% 12.03% 10.69% 10.49%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta -14.58% -16.83% -60.01% 167.48%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 36.79% 39.89% 49.57% 45.87%
Eficiencia Operacional ) 50.61% 49.83% 57.70% 56.75%
Informacién Adicional
Numero de deudores 843,896 951,295 903,094 859,992
Crédito promedio (S/) 16,075 14,775 14,983 12,862
Ndmero de Personal 9,910 9,783 9,953 10,836
Numero de oficinas (segun SBS) 294 289 305 329
Castigos LTM (S/ Miles) 987,772 733,274 1,170,423 184,225
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 6.79% 5.08% 8.14% 1.54%

*Indicadores anualizados.

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

(2) Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada

(3) Crédito en situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales)
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Anexo |

Historia de Clasificaciéon '

Mibanco, Banco de la Microempresa S.A.

Clasificaciéon Anterior Perspectiva Clasificacion Actual Perspectiva L .
Instrumento (al 30.06.23) 7 Anterior (al 31.12.23) Actual Definicion de la Categoria Actual
La Entidad posee una estructura
financiera y econédmica sélida y cuenta
con la mas alta capacidad de pago de
Entidad A Estable A Estable sus obligaciones en los términos y

plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia.

1/ El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la web de Moody s Local.
2/ Sesién de Comité del 26 de setiembre de 2023.

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-
SMV/07), si la Clasificadora en el afio en que se realizé la clasificacion recibié ingresos del Emisor por Actividades Complementarias
(clasificacion de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera
revelar la proporcién de los mismos en relacion a sus ingresos totales. En este sentido, Moody'’s Local comunica al mercado que, al 29 de
febrero de 2024, los ingresos percibidos de Mibanco correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.135% de sus
ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar
adicionalmente documentos como el Codigo de Conducta, la Metodologia de Clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La
informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021y 2022, asi como
Estados Financieros No Auditados al 31 de diciembre de 2023, ademas de informacion adicional proporcionados por la Compafifa.
Moody's Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se
conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan
segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de
Clasificacién de Bancos y Compafiias Financieras publicada en la pagina web de la empresa el 2 de agosto de 2021. Las categorias
otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segun lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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