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Resumen

Moody's Local afirma la categoria A+ como Entidad al Banco de Crédito del Peru (en adelante, BCP
o el Banco), ademas de las clasificaciones otorgadas a sus depdsitos, tanto a los de corto plazo
como a los de mediano y largo plazo. Asimismo, afirma en ML A-1+.pe la clasificacion del Cuarto
Programa de Certificados de Depositos Negociables, en AAA pe la clasificacion del Sexto Programa
de Bonos Corporativos y en 1.pe la clasificacion de sus Acciones Comunes. La Perspectiva es Estable.

Las clasificaciones otorgadas se fundamentan el liderazgo e importancia que presenta el BCP en el
sistema financiero del Pery, lo cual se ve reforzado por una red relevante de interaccion con sus
clientes por canales fisicos y digitales. En este contexto, BCP es el banco con la mayor cuota en el
sistema bancario local en términos de préstamos directos (33.58%), depositos (35.66%) y
patrimonio (35.39%) al 31 de diciembre de 2023. Ademas, las clasificaciones ponderan la
diversificacion que ostenta la cartera de colocaciones brutas tanto por tipo de crédito como por
sector econémico.

Asimismo, se recoge el nivel de solvencia del Banco, cuya gestion sigue una politica prudencial que
viene incorporando estandares de Basilea lll, y que le permite al Banco seguir expandiendo su oferta
de créditos. El Banco ha fortalecido su patrimonio progresivamente durante los ultimos ejercicios,
registrando un ratio de capital global de 17.46% al finalizar el ejercicio 2023, una cifra que
sobrepasa la media de la banca multiple.

De igual forma, destaca la estrategia cautelosa de provisiones aplicada por el Banco en los ultimos
ejercicios, lo que ha conducido a la acumulacion de un volumen significativo de provisiones para
créditos.

En otro orden de ideas, las clasificaciones toman en cuenta la existencia de diversas lineas
financieras locales y del exterior. Ademas pondera el adecuado calce que presentan sus activos y
pasivos por plazo y moneda, asi como los favorables niveles de liquidez que presenta el Banco.

El analisis también pondera que histéricamente BCP ha logrado relevantes eficiencias y optimizado
el uso de sus recursos, lo cual le ha permitido tener un costo de fondeo que ha permanecido
consistentemente en un nivel inferior al promedio de sus pares y de la banca multiple. A pesar de
esto ultimo, el 2023 se ha distinguido por un aumento en el costo de financiamiento, en linea con
un contexto de tasas todavia elevadas en el mercado local e internacional.

No menos relevante, resulta el despliegue de una estrategia enfocada en conocimiento del cliente,
digitalizacion y ventas cruzadas. Lo anterior es muy significativo debido a que evidencia una vision
de largo plazo para la sostenibilidad del negocio bancario.

Ademas, a la fecha del presente informe, el BCP mantiene una clasificacion Baal, con perspectiva
Negativa, otorgada por Moody's Investors Service Inc, tanto a sus depositos como a su deuda de
largo plazo en moneda extranjera.

Por otra parte, en el primer semestre de 2023 ha continuado disminuyendo la cartera no estructural
-relacionada a programas de ayuda de Gobierno- del Banco, e incrementando sus métricas de
rentabilidad, especialmente en lo relacionado al spread financiero.
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A pesar de lo mencionado en los parrafos previos, y en el marco de las medidas implementadas por la Superintendencia de Banca, Seguros
y AFP (SBS) para contener el riesgo de crédito y preservar la solvencia del Sistema Financiero debido a la pandemia COVID-19 y eventos
sociales y climatoldgicos, BCP mantiene un saldo reprogramado de aproximadamente el 5.67% de su cartera de colocaciones brutas al
31 de diciembre de 2023, nivel que si bien disminuye respecto al 9.06% reportado al cierre del ejercicio 2022, mantiene todavia un
potencial riesgo de deterioro en la cartera de créditos. En linea con lo sefialado, sigue siendo relevante la gestidén de seguimiento y
cobranza, sumado a politicas de crédito prudenciales, con la finalidad de acotar algun impacto en las métricas de calidad de cartera, asi
como en los indicadores de liquidez, rentabilidad y solvencia.

Adicionalmente, se identifica que ha existido un aumento en la cartera problema’. Simultaneamente el ratio de mora real® se ubicé en
7.87%, aunque se mantiene todavia por debajo del promedio de la banca multiple. De igual forma, se identifica que desfavorablemente
las coberturas de la cartera problema y cartera critica se mantienen por debajo de 100%. Con la finalidad de compensar lo anterior, el
Banco mantiene niveles de garantia preferidas en sus operaciones, superiores a los de promedio de la banca mdltiple.

Otro elemento identificado, es que el Banco todavia presenta exposicion directa e indirecta a empresas del sector construcciéon que se
encuentran investigadas por presuntos actos de corrupcion, aunque dicha exposicion ha venido reduciéndose progresivamente a lo largo
del tiempo.

También se toma en cuenta que, en un contexto de tasas crecientes en el escenario internacional y tasas todavia elevadas en el entorno
local, existe el reto de trasladar sus costos hacia las tasas activas a una velocidad que le permita a su vez seguir impulsando su spread
financiero y generar una mejora sostenida en los indicadores de rentabilidad y margenes del Banco.

Ademas, en opinion de Moody’s Local es importante el seguimiento de la cartera de créditos que potencialmente pueda seguir
presentando deterioros por ajustes en la capacidad de los deudores ante un lento crecimiento de la economia local o por otros factores
excepcionales, ya que ello podria aumentar el saldo de créditos reprogramados y tener cierto impacto en los niveles de mora en el futuro.

Finalmente, Moody's Local seguird monitoreando el desempefio financiero del Banco y la evolucién de sus principales indicadores
financieros, comunicando oportunamente al mercado cualquier variacién en nivel de riesgo actual del Banco y de los instrumentos
clasificados.

Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacién

»  Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la clasificacién.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la clasificacion

»  Incremento y/o deterioro de la cartera de créditos reprogramada y/o refinanciada, que comprometa la generacion de flujos futura
del Banco y conlleve a un deterioro importante de sus indicadores de calidad de cartera, rentabilidad, liquidez y solvencia.

»  Ajuste en la cobertura de cartera problema con provisiones, que exponga patrimonialmente al Banco.
»  Deterioro en la calidad de cartera por riesgo del deudor.
»  Sobreendeudamiento de clientes que afecte de manera significativa la calidad crediticia del portafolio de colocaciones.

»  Aumento en los descalces entre activos y pasivos por tramos, sumado a una baja disponibilidad de lineas de crédito y/o acceso
restringido al crédito.

»  Menores niveles de liquidez, asi como una mayor concentracién en las fuentes de financiamiento.

»  Incremento en la competencia del sector que impacte negativamente en el crecimiento del portafolio de colocaciones y
resultados.

»  Modificaciones regulatorias que afecten negativamente las operaciones del Banco.

»  Pérdida de respaldo patrimonial.

T Cartera problema : Créditos atrasados + refinanciados y reestructurados
2 Mora real : [Créditos atrasados + refinanciados y reestructurados + Castigos LTM] / [Colocaciones brutas + Castigos LTM]

Banco de Crédito del Perti S.A.
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Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  El Banco no ha compartido proyecciones financieras para la evaluacién con las cifras a diciembre de 2023; no obstante, se ha
tenido acceso a ciertas pautas sobre las mismas.

Indicadores Clave

Tabla 1
BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A.

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 118,529 122,863 122,395 113,008
Ratio de Capital Global 17.46% 14.43% 14.94% 14.93%
Ratio de Liquidez en M.N. 31.22% 25.79% 33.92% 50.51%
Ratio de Liquidez en M.E. 42.07% 45.56% 48.59% 49.88%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 6.09% 5.58% 5.10% 4.53%
Provisiones / Cartera Problema 96.98% 101.12% 111.44% 136.02%
ROAE (anualizado) 20.29% 21.21% 15.53% 4.43%

Fuente: SBS, Banco de Crédito del Perti / Elaboracién: Moody s Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

El Banco de Crédito del Pert (BCP) es el banco comercial méas antiguo del Pert, fundado como sociedad anénima el 3 de abril de 1889
con el nombre Banco Italiano, cambiando su razén social en 1942 por la de Banco de Crédito del Peru. El Banco cuenta con la autorizacion
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs (SBS) para operar como banco multiple. El Banco es la principal subsidiaria de Credicorp
Ltd. desde la creacion de ésta en el afio 1995.

BCP forma parte de Credicorp Ltd., una de las empresas holding mas importantes del pais, con participacién mayoritaria en empresas
lideres de los sectores bancarios, seguros y fondos de pensiones en Peru. Cabe indicar que, BCP es el principal activo del Grupo financiero
Credicorp, contribuyendo con una significativa porcion de las utilidades generadas durante el 2023.

Al 31 de diciembre de 2023, BCP mantiene el primer lugar dentro del sistema bancario local a nivel de colocaciones, captaciones y
patrimonio. Cabe precisar ademas que, el Banco mantiene el liderazgo en sus principales categorias (Corporativos, Grandes Empresas,
Medianas Empresas, Consumo Revolvente e Hipotecario).

Tabla 2
BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A.

Participacion de Mercado dentro del Sistema de Banca Mdltiple

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Créditos Directos 33.58% 34.18% 34.68% 34.50%
Depdsitos Totales 35.66% 36.24% 36.08% 35.24%
Patrimonio 35.39% 35.51% 35.33% 34.86%

Fuente: SBS, Banco de Crédito del Pert / Elaboracion: Moody’s Local

Desarrollos Recientes

Dentro de los principales eventos de relevancia, destaca que el 22 de febrero de 2023 la Compafiia reveld que por acuerdo del Directorio
se convoco a la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas no Presencial para discutir la gestion social, la aplicacion de utilidades del
ejercicio 2022, delegar facultades al directorio, entre otros asuntos a ser discutidos el 27 de marzo y el 3 de abril de 2023.

El 27 de marzo de 2023, se acordd la distribucion de utilidades de la siguiente manera: (i) incrementar la Reserva Legal en

$/279,354,277.63, (i) incrementar el capital social de BCP en S$/796,809,874.00, (iii) incrementar los resultados acumulados en
S/717,442,767.32 y (iv) repartir por concepto de dividendos 5/2,690,410,378.42, correspondiendo S/0.22095350 por accién entregables

3 Banco de Crédito del Perti S.A.
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el 3 de mayo de 2023. Ademas, se acordd designar a Tanaka, Valdivia & Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada, firma
miembro de Ernst & Young (EY) en Perti, como auditores externos de BCP y sus subsidiarias, para el ejercicio 2023.

EL 25 de octubre de 2023 el Banco comunico la decision de otorgar un dividendo por accion de S/0.0346 con cargo a las reservas
facultativas y que se otorgaria en el ejercicio de la facultad delgada al Directorio por la Junta Anual Obligatoria de Accionistas del BCP
celebrada el 27 de marzo de 2023.

Como evento posterior al corte de analisis, destaca que el 4 de enero de 2024, BCP comunico dos colocaciones de Bonos de S/1,150
millones y US$500 millones en los mercados internacionales dentro del marco de su programa de Bonos de Mediano Plazo (Medium
Term Notes Program) hasta por US$6,000 millones, aprobado en sesion del 29 de mayo de 2019. Ambas emisiones cuentan con una
vigencia de 5 afios y una tasa fija de 7.85% y 5.85%, respectivamente.

Con respecto a la economia nacional, al 31 de diciembre de 2023, el Producto Bruto Interno (PBI) se contrajo en 0.55% interanual,
principalmente por el menor dinamismo que tuvo el sector manufactura (-6.65%) por una menor actividad de la industria de bienes
intermedios y menor actividad en la elaboracién y conservaciéon de pescado por una reducida captura de especies. También se vieron
afectados los sectores de construccién (-7.86%), financiero (-7.85%), telecomunicaciones (-5.80%), agropecuario (-2.91%) y pesca (-
19.75%). Por otro lado, destaco el incremento de los sectores comercio (+2.36%) y mineria (+8.21%), este tltimo favorecido por el inicio
de operacion de la mina Quellaveco.

Lo anterior recoge el efecto de la conflictividad social (bloqueo de carreteras y cierre de aeropuertos) experimentada durante el afio
2023, asi como el impacto de los fendmenos climatoldgicos que afectaron al pais, derivados del Ciclén Yaku y el Fendmeno El Nifio,
ademas de haber afrontado desafiantes condiciones de financiamiento y un contexto externo menos favorable. A pesar de ello, Moody s
Investor Service (MIS) considera que la economia peruana podria experimentar una recuperacién en el presente ejercicio.

Por otro lado, la tasa de interés de referencia se mantuvo en 6.25% al 7 de marzo de 2024, en vista que las presiones inflacionarias han
sido mas tenues, por lo cual el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha podido reducir paulatinamente este indicador, a fin de que
la actividad econdmica pueda continuar su recuperacion. Cabe precisar que la inflacién anualizada en Lima Metropolitana continua
presentando tendencia a la baja, ubicandose en 3.29% en febrero de 2024, cercano al rango meta de 3% establecido por el BCRP; sin
embargo, dicha tendencia podria verse afectada por un escenario internacional en el cual todavia la Reserva Federal de los Estados
Unidos (FED) viene aumentando su tasa de referencia, mientras que en el entorno local podrian existir presiones al alza en los precios
por los fendmenos El Nifio Costero y El Nifio Global.

Respecto al Sistema Financiero, cabe destacar que la SBS ha venido dictando nuevas medidas con la finalidad de adaptar la normativa
actual a los estandares internacionales del Comité de Basilea, asi como de asegurar la posicion de liquidez de las entidades financieras.
Adicionalmente, la SBS ha dictado normas excepcionales para contener el impacto en la capacidad de pago de los clientes de los eventos
extraordinarios de los ultimos periodos (lo que incluyd la posibilidad de realizar reprogramaciones y facilidades de pagos de ciertos tipos
de créditos).

Uno de los cambios mas relevantes esta relacionado a las modificaciones a la normativa aplicable al patrimonio efectivo para adecuarla
a Basilea Ill, que modifica su composicion, establece nuevos limites y requerimientos de capital (colchon de conservacion, por ciclo
economico y por riesgo de concentraciéon de mercado), y mejorar la calidad de la deuda subordinada computable en el patrimonio
efectivo, entre otros. Adicionalmente, se ampli¢ el plazo de adecuacién del requerimiento minimo de solvencia, que sera de 9.0% hasta
agosto de 2024, ademas de ampliar el plan de otras métricas complementarias.

Para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Financiero Peruano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccién Research de la web
de Moody’s Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

Analisis financiero de Banco de Crédito del Pera S.A. 3

Activos y Calidad de Cartera
LA CARTERA DE COLOCACIONES BRUTAS DECRECE. AUMENTAN LOS NIVELES DE MOROSIDAD DEL BANCO PERO TODAVIA A NIVELES
CONTROLADOS

3 El andlisis financiero del presente informe se basa en los Estados Financieros publicados por la SBS para fines comparativos con las demas empresas del sector; no
obstante, Moody's Local ha tenido acceso a los Estados Financieros Auditados, los mismos que también han sido considerados en la evaluacion efectuada.

4 Banco de Crédito del Perti S.A.
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Afinales de 2023, los activos totales del Banco experimentaron un aumento de 0.53% en comparacién con el afio anterior, una tendencia
impulsada por una mayor participacién de fondos disponibles e inversiones para la venta. Esto ultimo permitié compensar la reduccién
en las colocaciones brutas (-3.53%), lo cual se explicd por el contexto de inestabilidad politica y menor dinamismo econémico que
experimentd la economia peruana en el ejercicio 2023.

El decrecimiento en la cartera de préstamos brutos del 2023 se debid principalmente a una reduccién en los préstamos de grandes y
medianas empresas dada la amortizacion de operaciones vinculadas a Reactiva, asi como por el menor apetito en dichos segmentos. Lo
anterior fue parcialmente compensado por el crecimiento de los del créditos del segmento retail (hipotecario, PyME y consumo).

Al excluir los préstamos otorgados a través de Reactiva, la cartera estructural del Banco habria experimentado un aumento anual del
0.75% en el 2023. Ademas, la mayoria de los préstamos se realizaron en Soles (67.37%), aunque esta cifra ha disminuido ligeramente en
comparacion con diciembre de 2022 (68.41%). Finalmente, la participacion relativa de los créditos reprogramados viene disminuyendo
favorablemente (a 5.67%, desde 9.06%), lo cual evidencia la gestion que el Banco viene realizando respecto a dichas operaciones. Existe
la expectativa que dicha tendencia continte a lo largo del 2024.

Al 31 de diciembre de 2023, el Banco tuvo un aumento en su tasa de mora atrasada, pasando al 4.21%, desde el 3.96%. Esto se debe a
mas operaciones vencidas en las carteras de medianas empresas y consumo revolvente. Los créditos refinanciados también crecieron un
12.90% en el ultimo afio impulsados por el desempefio de la cartera de consumo, por lo cual el ratio de cartera problema aumento a
6.09% (5.58% a diciembre de 2022). Al respecto, es importante mencionar que el Banco presenta métricas de mora mas favorables que
el promedio de la banca multiple y los cuatro principales bancos de Peru, lo cual se soporta en procesos de originacién y discriminacion
de riesgo mas conservadores.

Para limitar el riesgo de deterioro, el Banco cuenta con provisiones de cartera directa y voluntarias. El aumento de la cartera problema
redujo el ratio de cobertura de provisiones a 101.12%, aunque sigue siendo superior al promedio de la banca multiple y de sus
competidores. En tanto, la cobertura de la cartera critica mejor6 a 89.45% (82.13% a diciembre de 2022) debido al efecto de una mayor
participacion relativa de clientes con mejor calificacion en el sistema. Ademas, es importante sefialar que con la finalidad de contener el
riesgo, el 36.39% de los créditos del banco tienen algun tipo de garantia preferida, un nivel superior al promedio de los grandes bancos.

Gréfico 1 Gréfico 2
Evolucion de Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito Evolucion de Indicadores de Calidad de Cartera
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Fuente: SBS, Banco de Crédito del Perti S.A. / Elaboracion: Moody's Local Fuente: SBS, Banco de Crédito del Pert S.A. / Elaboracién: Moody's Local
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Pasivos y Estructura de Fondeo
AUMENTO DE LA PARTICIPACION EN ADEUDADOS Y PATRIMONIO EN LA ESTRUCTURA DE FONDEO DEL BANCO

El Banco preserva una estructura de fondeo que se sostiene principalmente en dep6sitos y obligaciones (68.12% de los activos totales),
como se presenta en el Grafico 3, lo cual es favorable puesto que le permite tener acceso a una fuente de fondeo atomizada, destacando
ademas que el BCP no cuenta con una concentracion significativa en sus principales depositantes (ver Grafico 4).

Al cierre de 2023, existié un aumento en los depésitos totales y obligaciones (+1.43%), especialmente por la expansion de los depdsitos
a plazo debido a un contexto de tasas todavia elevadas. Por tal motivo, parte de los recursos que estaban en cuentas de vista y de ahorro,
asi como CTS se trasladaron a depdsitos a plazo. Adicionalmente, con la finalidad de optimizar sus costos el Banco aumento la captacion
de recursos a través de adeudados con otros bancos y corresponsales.

5 Banco de Crédito del Perti S.A.
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Respecto al patrimonio neto del Banco, este aumento a 8.97% entre ejercicios, asociado principalmente al mayor resultado neto del
ejercicio evaluado. El aumento en el patrimonio ha permitido que su participacion en la estructura de fondeo aumente progresivamente,
siendo incluso superior a lo registrado en los periodos previos a la pandemia COVID-19. Por otro lado, se debe destacar la disminucion de
otras fuentes de fondeo del Banco, cuya participacion se redujo a 7.16%, desde 8.70% en diciembre de 2022.

Grafico 3 Grafico 4
Composicion de las Fuentes de Fondeo (%) Concentracion de los Principales Depositantes
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Solvencia

LOS INDICADORES DE SOLVENCIA CONTINUAN EN NIVELES ADECUADOS Y POR ENCIMA DEL PROMEDIO DE SUS PARES

Los niveles de solvencia del Banco se mantienen en niveles adecuados, identificindose ademas que el ratio de capital global (RCG) mejoré
a 17.46%, desde 14.43% en el ejercicio previo, impulsado por el efecto combinado del computo de las utilidades generadas durante el
ejercicio, asi como por las menores pérdidas no realizadas debido a valorizacién de inversiones. Asimismo, cabe indicar que este indicador
recoge ademas una disminucién en reservas como consecuencia de la declaracion de dividendos extraordinarios (se declaré un payout
de 10% sobre los resultados del ejercicio 2022), y un aumento en los APRs.

Por otra parte, el indicador de suficiencia patrimonial TIER 1 se elevo a 13.09% (10.00%% a diciembre de 2022), y preserva holgura
respecto a lo solicitado regulatoriamente.

Rentabilidad y Eficiencia

AUMENTO EN LA UTILIDAD NETA POR MAYORES INGRESOS FINANCIEROS PESE AL INCREMENTO DEL COSTO DE FONDOS Y
PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2023, los ingresos financieros del Banco aumentaron anualmente en 25.57% debido a su capacidad de poder
trasladar a sus clientes los mayores costos de recursos debido a las tasas todavia elevadas por parte del BCRP, asi como por la menor
participacion relativa de transacciones relacionadas a programas de Gobierno (principalmente Reactiva Pertl). No obstante, ello fue
contrarrestado por el importante aumento en los gastos financieros (+52.77% anual). Por lo anterior, el margen financiero bruto del
Banco disminuyo en términos relativos, a pesar que en términos absolutos registrd un aumento.

Por otro lado, se registraron mayores provisiones por deterioro de cartera para créditos directos (+85.26%) ante un incremento de
provisiones especificas y obligatorias en los segmentos de consumo y mediana empresa. Por lo indicado previamente, el margen
financiero neto disminuyé a 61.02% (70.48% en diciembre de 2022).

Por su parte, los gastos operativos aumentaron vienen aumentando en un contexto en el cual la Compafifa sigue invirtiendo en su
despliegue tecnoldgico. El aumento en los gastos operativos no se dio en la misma magnitud que el de los ingresos financieros motivo
por el cual el indicador de eficiencia (Gasto Operativo/ Ingreso Financiero) mejoro al situarse en 34.25% desde 39.64%. Cabe destacar
que este indicador podria seguir mejorando en la medida que se contintien materializando las diversas medidas de eficiencia que el Banco
viene desplegando.

Por lo indicado en los parrafos previos, la utilidad neta aumento en 4.03%, hasta ubicarse en 5/4,664.5 millones como se muestra en el
Grafico 6; lo cual mostréd mejores resultados respecto del ejercicio anterior y permitié aumentar el rendimiento promedio del activo
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(ROAA). Respecto a las métricas de rentabilidad del Banco, se identifica que se mantienen en promedio por encima de la banca mdltiple
y proximas al periodo previo a la pandemia COVID-19.

Gréfico 5
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Fuente: SBS, Banco de Crédito del Perti S.A. / Elaboracién: Moody's Local

Liquidez y Calce de Operaciones
INDICADORES DE LIQUIDEZ CONTINUAN EN NIVELES ADECUADOS, SE IDENTIFICA UNA MAYOR LIQUIDEZ EN MN

El Banco realiza una gestion conservadora de su liquidez. Al respecto, destaca que los fondos disponibles totales aumentaron en 8.19%
respecto al afio previo, evolucion explicada principalmente por el aumento en inversiones disponibles para la venta en CDs del BCRP y
bonos soberanos de Pert, dada la oportunidad de rentabilizar los excedentes de recursos debido al menor saldo de cartera bruta total.

Gréfico 6
Evolucion de los Indicadores de Rentabilidad
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Fuente: SBS, Banco de Crédito del Perti S.A. / Elaboracién: Moody's Local

Respecto a los indicadores de liquidez en moneda nacional y moneda extranjera del Banco, estos cumplen con holgura los minimos
regulatorios y se mantienen alineados al promedio de los cuatro bancos principales y del promedio de la banca multiple, como se visualiza
en el Gréfico 6. En relacion con los indicadores de liquidez adicionales - RCLun, RCLyve y RlLun-, el Banco cumple de forma suficiente con
los limites minimos establecidos por el Regulador segtin la informacién proporcionada al 31 de diciembre de 2023.

Cabe precisar ademas que el Banco presenta un adecuado calce entre activos y pasivos por plazo y moneda como se muestra en el
Grafico 7. Asimismo, ante un escenario de necesidad de recursos en el corto plazo, el Banco tiene un Plan de Contingencia de Liquidez,
que se respalda principalmente en el saldo de inversiones. Asimismo, presenta acceso a lineas de financiamiento con entidades del
exterior y locales.

Gréfico 6
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Grafico 7
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Acciones

BCP HISTORICAMENTE HA PRESENTADO UNA ELEVADA FRECUENCIA DE NEGOCIACION DE SUS ACCIONES

La clasificacion asignada a las acciones comunes del Banco (CREDITCT) considera la estabilidad de los resultados economicos de la
Entidad al cierre del ejercicio 2023, asi como sus indicadores de solvencia. Es de recordar que, la accion comudn del Banco mantiene en

los ultimos ejercicios una elevada frecuencia de negociacién en la Bolsa de Valores de Lima, lo que es considerado favorable para la
clasificacion de la misma.
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BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A. - BCP

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVOS 179,230,213 178,287,530 185,874,960 182,525,002
Fondos Disponibles 57,123,370 52,801,399 61,548,200 67,680,131
Créditos Refinanciados y Reestructurados 2,235,325 1,979,865 1,682,568 1,508,518
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 4,985,182 4,871,001 4,562,010 3,618,734
Colocaciones Brutas 118,528,647 122,863,032 122,395,209 113,077,506
Provisiones de Créditos Directos (7,002,155) (6,927,466) (6,958,674) (6,973,992)
Colocaciones Netas 111,428,773 115,844,355 115,353,307 105,961,353
Intereses, Comisiones y Cuentas por Cobrar 2,844,381 2,840,891 2,638,347 2,361,052
Inversiones financieras permanentes 2,793,810 2,590,598 2,191,664 2,311,465
Activos fijos netos 1,031,534 961,504 986,018 1,046,139
TOTAL PASIVO 155,255,702 156,286,661 165,586,645 163,766,920
Depositos y Obligaciones con el Publico 122,095,177 120,371,511 123,787,086 118,312,214
Fondos Interbancarios 354,400 - - 28,968
Adeudados y Obligaciones Financieras 10,045,233 7,211,589 5,839,968 4,875,453
Emisiones 10,283,501 13,190,705 14,188,753 13,575,780
Cuentas por pagar y otros pasivos 9,943,413 13,093,145 20,217,089 25,473,392
PATRIMONIO NETO 23,974,511 22,000,869 20,288,315 18,758,082
Capital Social 12,973,175 12,176,365 11,317,387 11,067,387
Reservas 6,590,921 6,759,527 6,707,831 6,166,670
Resultados acumulados 5,383,865 4,485,932 3,032,691 832,931

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Ingresos Financieros 14,986,939 11,934,691 9,122,086 9,401,832
Gastos Financieros (3,224,730) (2,10,772) (1,511,546) (1,927,060)
Margen Financiero Bruto 11,762,208 9,823,920 7,610,540 7,474,771
Provisiones para Créditos Directos (2,616,460) (1,412,277) (1,322,845) (4,134,314)
Margen Financiero Neto 9,145,748 8,411,649 6,287,694 3,340,457
Ingresos por Servicios Financieros 3,434,136 3,420,615 3,010,553 2,431,141
Gastos por Servicios Financieros (915,042) (638,221) (502,801) (489,061)
Gastos Operativos (5,132,632) (4,730,508) (4,160,061) (3,514,607)
Margen Operacional Neto 6,695,081 6,486,341 4,652,465 1,803,473
Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales (98,886) (13,538) (69,446) (259,210)
Utilidad (Pérdida) Neta 4,664,508 4,484,017 3,031,403 832,889
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BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A. - BCP

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Liquidez
Disponible / Depésitos a la Vista y Ahorro 61.07% 55.78% 58.36% 70.31%
Colocaciones Netas / Depositos Totales 91.26% 96.24% 93.19% 89.56%
20 Mayores Depositantes / Depdsitos Totales 6.37% 7.84% 6.63% 4.62%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 734.47% 559.57% 749.75% 1239.54%
Ratio de liquidez M.N. 31.22% 25.79% 33.92% 50.51%
Ratio de liquidez M.E. 42.07% 45.56% 48.59% 49.88%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N. 77.36% 75.79% 85.08% 90.00%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E 17.35% 21.23% 22.88% 19.26%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 170.35% 153.47% 222.10% 272.54%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E 171.33% 193.77% 252.98% 261.78%
Solvencia
Ratio de Capital Global 17.46% 14.43% 14.94% 14.93%
;ciJ:Sc;c;s de Capital Primario / Act. Ponderados por 13.09% 10.02% 0.949% 10.41%
Cartera Atrasada / Patrimonio 20.79% 22.14% 22.49% 19.29%
Compromiso Patrimonial () 0.91% -0.35% -3.52% -9.85%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 4.21% 3.96% 3.73% 3.20%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 3.42% 3.13% 2.99% 2.71%
Cartera Problema @ / Colocaciones Brutas 6.09% 5.58% 5.10% 4.53%
Eacr;z?gzoblema @ + Castigos / Colocaciones Brutas 7.87% 6.78% 6.36% 5 27%
Provisiones / Cartera Atrasada 140.46% 142.22% 152.54% 192.72%
Provisiones / Cartera Problema @) 96.98% 101.12% 111.44% 136.02%
Provisiones / Cartera Critica @) 89.45% 82.13% 85.05% 103.08%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 78.48% 82.31% 83.43% 79.50%
Margen Financiero Neto 61.02% 70.48% 68.93% 35.53%
Margen Operacional Neto 44.67% 54.35% 51.00% 19.18%
Margen Neto 31.12% 37.57% 33.23% 8.86%
ROAE* 20.29% 21.21% 15.53% 4.43%
ROAA* 2.61% 2.46% 1.65% 0.52%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacién*™ 7.70% 5.90% 4.32% 5.27%
Costo de Fondeo* 2.02% 1.22% 0.80% 1.21%
Spread Financiero* 5.69% 4.69% 3.52% 4.06%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta -2.12% -0.30% -2.29% -31.12%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 34.25% 39.64% 45.60% 37.38%
Eficiencia Operacional ) 36.19% 37.57% 41.40% 38.38%
Informacion Adicional
Numero de deudores 1,404,916 1,435,645 1,192,660 1,119,893
Crédito promedio (S/) 85,910 93,314 101,824 94,871
Nutmero de Personal 23,911 23,357 22,934 21,885
Numero de oficinas (segdn SBS) 308 333 331 368
Castigos LTM (S/ Miles) 2,287,722 1,584,212 1,643,630 874,753
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 1.86% 1.28% 1.38% 0.83%

*Indicadores anualizados.

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

(2) Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada

(3) Crédito en situacién Deficiente, Dudoso y Pérdida

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales)
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Banco De Crédito del Pera S.A.

Clasificacién Anterior perspectiva

Clasificacion Actual

Perspectiva

Instrumento (al 30.06.2023)/ Anterior (al 31.12.2023) Actual Definicién de Categoria Actual
La Entidad posee una estructura financiera y
econdémica solida y cuenta con la mas alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los
Entidad A+ Estable A+ Estable términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la
economia.
Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen
Depositos de i igaci
p ML A-T+.pe Estable ML A-T+.pe Estable la mayor capacidad para pagar f)bllgacmnes de
Corto Plazo corto plazo en comparacién con otras
entidades y transacciones locales.
Los emisores o emisiones clasificados en
Depdsitos de . i iticia ma
p. i AAA pe Estable AAA.pe Estable AAA pe cuentan con ,la calidad CredItIFIa mas
Mediano y Largo Plazo fuerte en comparacion con otros emisores y
transacciones locales.
Certificados de
Depositos Negociables
Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen
Cuarto Programa ML A-1+.pe Estable ML A-1+.pe Estable la mayor capacidad para pagar PbllgaC|ones de
corto plazo en comparacién con otras
(hasta por $/1,000 entidades y transacciones locales.
millones)
Bonos Corporativos
Los emisores o emisiones clasificados en
Program . i itici :
Sexto Programa AAA pe Estable AAA pe Estable AAA pe cuentan con ,la calidad CredItIFIa mas
(hasta por $/3,000 fuerte en comparacion con otros emisores y
millones) transacciones locales.
Los emisores presentan una combinacion muy
Acciones Comunes 1.pe Estable 1.pe Estable fuerte de flujo de efectivo y liquidez en el

mercado para sus acciones, en comparacion
con otras acciones ordinarias en Peru.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina web de Moody s Local.
2/ Sesién de Comité del 26 de setiembre de 2023.

Anexo Il

Detalle de los Instrumentos Clasificados

Sexto Programa de Bonos Corporativos Locales del BCP

El Comité Ejecutivo del BCP, en su sesion del 15 de mayo de 2019, autorizo el Sexto Programa de Bonos Corporativos. Esta decision fue
tomada bajo las autoridades otorgadas por la Junta Obligatoria anual de Accionistas. Desde el momento en que el programa fue
registrado en la SMV, se establecioé que tendria una vigencia de 6 afios contados desde su inscripcion en el Registro Publico del Mercado

de Valores.

Banco de Crédito del Peru S.A.
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Descripcion Caracteristica
Denominacion Sexto Programa de Bonos Corporativos Locales del BCP
Tipo de Instrumento Bonos Corporativos

Hasta el 31 de diciembre de 2023 (inclusive), Credicorp Capital Servicios Financieros S.A. A partir del

Entidad Estructuradora 1 de enero de 2024, BCP.

Agente Colocador: Credicorp Capital Sociedad Agente de Bolsa S.A.
Tipo de Oferta Oferta publica o privada

Délares, Soles, u otra moneda a ser determinada por el
Moneda .

Emisor

Hasta por un importe maximo en circulacion de $/3,000,000,000.00 (Tres mil millones y 00/100

Monto del Programa .
g Soles) o su equivalente en otras monedas.

Fuente: SMV / Elaboracién: Elaboracion: Moody's Local

Cuarto Programa de Certificados de Depésitos Negociables BCP

El 22 de febrero de 2017, el Comité Ejecutivo autorizé al Cuarto Programa de CDNs, que prevé la posibilidad de emitir hasta 1,000
millones de soles o su equivalente en dolares estadounidenses. A la fecha de emisién del presente informe el programa se encuentra
Inscrito ante la SMV.

Descripcion Caracteristica

Denominacién Cuarto Programa de Certificados de Depésitos Negociables BCP

Certificado de Depositos Negociables, nominativos, indivisibles, libremente negociables,
representados por anotaciones en cuenta.

Tipo de Instrumento

Entidad Estructuradora Credicorp Capital Servicios Financieros S.A.

Agente Colocador: Credicorp Capital Sociedad Agente de Bolsa S.A.

Tipo de Oferta Oferta publica

Moneda Soles

Monto del Programa Hasta por un monto maximo en circulacién de S/.1,000,000,000.00 o su equivalente en Délares.

Fuente: SMV / Elaboracion: Moody's Local

Actividades Complementarias

De acuerdo a lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-SMV/01),
si la Clasificadora en el afio en que se realizé la clasificacion recibio ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion
de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la
proporcion de los mismos en relacion a sus ingresos totales. En este sentido, Moody s Local comunica al mercado que, al 29 de febrero
de 2024, los ingresos percibidos de Banco de Crédito del Perti (BCP) correspondientes a Actividades Complementarias representan el
0.123% de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar
adicionalmente documentos como el Cédigo de Conducta, la Metodologia de Clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes. La
informacidn utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 de
Banco de Crédito del Perti (BCP), asi como informacién adicional proporcionados por la Compafia. Moody s Local comunica al mercado
que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se
han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad
por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente.
Adicionalmente, la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Bancos y
Compafifas Financieras publicada en la pagina web de la empresa el 2 de agosto de 2021. Las categorias otorgadas a las entidades
financieras y de seguros se asignan segun lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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