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Resumen

Moody's Local afirma la categoria A+ como Entidad a Interseguro Compafifa de Seguros S.A. (en
adelante, Interseguro o la Compafiia). Del mismo modo, ratifica la clasificacion de riesgo AA.pe a
la Primera, Segunda, Tercera y Cuarta Emision del Tercer Programa de Bonos Subordinados, de
hasta US$100 millones. La Perspectiva se mantiene en Estable.

Las clasificaciones se fundamentan en laimportante y creciente participacién de mercado mostrada
por la Compaiiia en los ramos de vida, lo cual se ha dado a través del crecimiento tanto organico
como inorganico de sus operaciones a lo largo de los Ultimos ejercicios. Cabe indicar que
Interseguro es lider del mercado de rentas reguladas con 27.87% de participacion al 31 de diciembre
de 2023.

Se pondera la diversificacion por ramo de negocio que ha conseguido en los Ultimos ejercicios, a
pesar de que las Rentas Vitalicias y Renta Particular todavia presentan una participacién importante
dentro de los ingresos de la Compafiia (41.89% de las Primas de Seguros Netas). En esa linea, es
relevante que la Compaiiia continde con la diversificacion de lineas de productos con la finalidad
de acotar su exposicion a eventuales modificaciones regulatorias u otros eventos adversos.

Se considera favorablemente la tercera posicion de la Compafiia en cuanto al volumen de portafolio
de inversiones dentro del sistema asegurador peruano y la adecuada diversificacién que presenta la
cartera de inversiones. Del mismo modo, la presente evaluacion recoge de manera positiva los
resultados del Analisis de Suficiencia de Activos (ASA), los mismos que registran un superavit por
producto de renta y moneda.

No menos importante resulta que la Compafiia pertenece al Grupo Intercorp -uno de los principales
conglomerados econémicos a nivel local- y las sinergias que ello genera. Por Gltimo, se tomd en
cuenta la experiencia del Directorio y la Plana Gerencial en el manejo y gestion.

A pesar de lo indicado previamente, se observa “Ajuste de Patrimonio” que se encuentra en terreno
negativo (S/-56.0 millones) desde el ejercicio previo (S/-106.9 millones), asociado a la pérdida en
el portafolio de inversiones Disponibles para la Venta. También se observé ajuste en el superdvit
del Patrimonio Efectivo sobre los Requerimientos Patrimoniales, el cual retrocede a 1.19x desde
1.39x al cierre de 2022, debido a la adopcion de la Resolucion SBS N° 3872-2021 que implic6 un
incremento en los Requerimientos Patrimoniales. Adicionalmente, la cobertura de Inversiones
Elegibles Aplicadas sobre las Obligaciones Técnicas se contrajo ligeramente (1.02x) y continua
ubicandose por debajo del promedio registrado por sus pares en el sector (1.04x).

Se toma en cuenta el nivel de endeudamiento, asociado principalmente a las obligaciones
financieras producto de pagarés de corto plazo tomados con bancos locales, con el fin de
aprovechar oportunidades de inversién con mejores tasas de retorno. En esa linea, la cobertura del
Patrimonio Efectivo sobre el Endeudamiento fue 2.21x, ubicandose por debajo de sus pares (2.58x).

Por otro lado, es importante indicar que mediante la Resolucion SBS N° 3872-2021 la SBS dispuso
que las aseguradoras deberan constituir un requerimiento de capital adicional en el calculo del
Fondo de Garantia, equivalente al 10% del valor de las inversiones en inmuebles valorizados a valor
razonable. Ello toma relevancia dada la importante posicion en inmuebles registrada por la
Compaiiia; sin embargo, debe mencionarse que la Compafiia culminé con la adecuacion antes de
la fecha establecida por la SBS (31 de diciembre de 2026).
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Moody's Local continuara monitoreando los principales indicadores financieros y capacidad de pago de Interseguro, comunicando de
manera oportuna al mercado sobre cualquier variacion relevante en el riesgo de la Compafiia y de los instrumentos clasificados.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion
»  Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la misma.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucion en la clasificacion
»  Pérdida del respaldo patrimonial.

»  Deterioro en la calidad crediticia y rendimiento del portafolio de inversiones, asi como resultados deficitarios derivados del anélisis
de suficiencia de activos (ASA) por moneda y por portafolio de productos de renta.

»  Pérdida de elegibilidad en inversiones que ajuste de manera significativa la cobertura de obligaciones técnicas.

»  Incremento en la concentracién de productos dentro del Ramo de Vida.

»  Deterioro sostenido en los indicadores de solvencia y liquidez de la Compafiia, e incumplimiento de indicadores regulatorios.
»  Cambios regulatorios que afecten de manera negativa la generacién futura de primas de la Compafiia.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién
»  Ninguna.

Indicadores Clave
Tabla 1
Interseguro Compafiia de Seguros S.A.

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Primas Netas (S/ Miles) 757,878 530,037 545,455 569,243
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.19x 1.39x 1.53x 1.66x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 2.21x 2.00x 2.47x 3.99x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.02x 1.03x 1.06x 1.05x
Resultado Inversiones / Inversiones Promedio 6.35% 4.53% 7.46% 6.04%
Siniestralidad Retenida 85.48% 75.76% 75.21% 112.00%
indice Combinado Ajustado” 62.53% 54.92% 52.59% 68.80%
ROAE 24.97% 15.18% 19.82% 16.51%

Yincluye el resultado de las inversiones en el denominador.
Fuente: SBS / Elaboracién: Moody'’s Local

Generalidades

Perfil de la Compafiia

La Compaiiia se constituy6 el 16 de junio de 1998 producto de la asociacién entre el Grupo Intercorp y Bankers Trust Company, contando
con autorizacion para la contratacion de seguros de vida, asi como para las demés actividades permitidas por la legislacion vigente para
las compafiias de seguros de vida. Si bien la compafiia se enfoca en Rentas Vitalicias, las otras lineas de negocio como Vida y Generales
han venido mostrando un crecimiento gradual y ganando cada vez mayor participacion en las primas emitidas de la Compafifa.

Interseguro forma parte del Grupo Intercorp, uno de los principales grupos financieros del pais que se encuentra presente en diversos
sectores tales como el financiero, inmobiliario, retail, educacién, entre otros. Las principales empresas que integran el Grupo son;
Intercorp Pert Ltd., Intercorp Financial Services Inc. (IFS), Banco Internacional del Per( (Interbank), Inteligo Bank Ltd., Inteligo SAB S.A.,
Interfondos SAF, URBI Propiedades S.A., Supermercados Peruanos S.A., Internacional de Titulos Sociedad Titulizadora S.A., Financiera Oh!
S.A., Inmobiliaria Milenia S.A., InRetail Pert Corp., Colegios Peruanos S.A.C., Universidad Tecnoldgica del Perd S.A.C. (UTP), Real Plaza
S.R.L, Tiendas Peruanas S.A., entre otras. El respaldo del Grupo se plasmo en la adquisicion de Seguros Sura en el 2018, permitiéndole a
Interseguro incrementar su participacion en el mercado asegurador peruano. Al respecto, la entrada en vigencia de la fusion por absorcion
fue el 28 de marzo de 2018, autorizada mediante Oficio N° 10940-2018-SBS que contiene la Resolucién SBS N° 1170-2018.
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Al 31 de diciembre de 2023, Interseguro ocupa la sexta posicion respecto del total de primas de seguros netas emitidas en el mercado
asegurador, con una participacion de 5.65% (6.45% a diciembre de 2022). Cabe indicar que Interseguro es una empresa especializada
en el ramo de seguros de vida, segln se detalla;

Tabla 2

Interseguro Compafiia de Seguros S.A.
Participacion por Primas Netas — Sector Vida

Principales Linea de Negocio (Segmento) Dic-23 Ranking Dic-22 Ranking
Ramos de Vida 9.42% 5° 11.05% 4°
Renta Particular 11.36% 4° 15.90% 3°
Vida Individual 18.41% 3° 16.72% 3°
Renta de Invalidez 27.33% 1° 25.60% 1°
Renta de Sobrevivencia 29.42% 1° 31.74% 1°

Fuente: SBS, Interseguro / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

El 16 de enero de 2024, la Junta Universal de Accionistas aprob6 la opcidn de rescate total de los bonos subordinados emitidos en virtud
de la Primera Emision del Tercer Programa de Bonos Subordinados Interseguro, en los términos establecidos en el Contrato Marco del
Programay el Contrato Complementario de la Primera Emisidn, una vez vencido el plazo de cinco afios contado desde la fecha de emisién
(vencimiento el 29 de enero de 2024) y siempre que la SBS haya concedido la autorizacion (se encuentra pendiente la emision de la
autorizacion correspondiente de la SBS).

El 26 de febrero de 2024, comunicaron al mercado que la SBS autoriz6 a Interseguro Compafiia de Seguros S.A. a ejercer la opcién de
redencién anticipada de la totalidad de los bonos subordinados emitidos bajo la Primera Emision del Tercer Programa de Bonos
Subordinados Interseguro, cuyo monto de emision fue de US$ 20.0 millones.

El 7 de marzo de 2024, se llevo a cabo la Junta Universal de Accionistas en donde aprobaron la Politica de Dividendos, ratificaron el
compromiso de capitalizacion efectuado por el directorio durante el ejercicio 2023 por S/50.0 millones (incluye el capital y la reserva
legal), eligieron al Directorio, entre otros.

Con respecto a la economia nacional, al 31 de diciembre de 2023 el Producto Bruto Interno (PBI) se contrajo en 0.55% interanual,
principalmente por el menor dinamismo que tuvo el sector manufactura (-6.65%) por una menor actividad de la industria de bienes
intermedios y menor actividad en la elaboracion y conservacion de pescado por una reducida captura de especies. También se vieron
afectados los sectores de construccion (-7.86%), financiero (-7.85%), telecomunicaciones (-5.80%), agropecuario (-2.91%) y pesca (-
19.75%). Por otro lado, destacé el incremento de los sectores mineria (+8.21%) por mayor actividad de mineria metéalica y comercio
(+2.36%).

Lo anterior recoge el efecto de la conflictividad social (bloqueo de carreteras y cierre de aeropuertos) experimentada durante el afio
2023, asi como el impacto de los fenémenos climatoldgicos que afectaron al pais, derivados del Ciclon Yaku y el Fenémeno El Nifio,
ademaés de haber afrontado desafiantes condiciones de financiamiento y un contexto externo menos favorable. A pesar de ello, Moody”s
Investor Service (MIS) considera que la economia peruana podria experimentar una recuperacién en el presente ejercicio.

Por otro lado, la tasa de interés de referencia se mantuvo en 6.25% al 7 de marzo de 2024, en vista que las presiones inflacionarias han
sido mas tenues, por lo cual el Banco Central de Reserva del Peri (BCRP) ha podido reducir paulatinamente este indicador, a fin de que
la actividad econdmica pueda continuar su recuperacion. Cabe precisar que la inflacion anualizada en Lima Metropolitana continua
presentando tendencia a la baja, ubicandose en 3.29% en febrero de 2024, cercano al rango meta de 3% establecido por el BCRP; sin
embargo, dicha tendencia podria verse afectada por un escenario internacional en el cual todavia la Reserva Federal de los Estados
Unidos (FED) viene aumentando su tasa de referencia, mientras que en el entorno local podrian existir presiones al alza en los precios
por los fendmenos El Nifio Costero y El Nifio Global.

Al 31 de diciembre de 2023, las primas del Sistema Asegurador Peruano crecieron en 8.11% respecto al mismo cierre fiscal del 2022, a
pesar de la menor actividad econémica, conflictos sociales, elevada inflacion y fendmenos climaticos. Esta evolucion estuvo
principalmente explicada en el crecimiento del primaje de Ramos Generales, impulsado por la comercializacion de poélizas de Terremoto,
Vehiculos e Incendio y lineas aliadas. Asimismo, en Ramos de Vida y SPP estuvo explicado por Desgravamen, Renta Particular y SISCO.
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El Resultado Técnico dell Sistema fue superior en 98.24% respecto al cierre fiscal del 2022. A pesar de lo anterior, el indice de
Siniestralidad Retenida e Indice Combinado presentaron un ligero deterioro situdndose en 45.88% y 85.28%, desde 44.76% y 84.06%
al cierre del 2022, respectivamente.

Para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Asegurador Peruano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccién Research de la
web de Moody's Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

Anélisis Financiero de Interseguro Compaiiia de Seguros S.A.!

Produccién de Primas

CONTRACCION DE PRIMAS DE SEGUROS NETA RECOGE LA MENOR SUSCRIPCION EN RENTAS

Al 31 de diciembre de 2023, Interseguro registrd un ajuste en la produccién de primas netas de seguro de S/64.5 millones (-5.34%),
explicado por el menor primaje de Rentas de sobrevivencia (5/231.7 millones vs. S/411.1 millones) como consecuencia de una
normalizacion en las primas por el escenario de pandemia. Esta caida fue atenuada con Desgravamen (+25.14%) y Vida Individual
(+23.32%). Cabe destacar que al cierre del 2023, Interseguro se mantiene en el primer lugar en Rentas Vitalicias a pesar de la contraccion
observada. Al 31 de diciembre de 2023, la produccion en los ramos de Vida represento el 86.68% de la produccion total y ramos
Generales el 7.32%.

Tabla 3
Interseguro Compafiia de Seguros S.A.
Primas de Seguros Netas por Ramo

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Var Dic-23 / Dic-22
Seguros Previsionales (SISCO) 7,610 8,650 -12.03%
Rentas Vitalicias 321,640 479,840 -32.97%
Renta de Jubilados 2,122 2,220 -4.44%
Pensiones de Invalidez 87,836 66,466 32.15%
Pensiones de Sobrevivencia 231,682 411,154 -43.65%
Renta Particular 157,591 179,562 -12.24%
Vida Individual de Corto y Largo Plazo 276,446 224,862 22.94%
Vida Grupo Particular 219 433 -49.51%
Vida Ley Trabajadores 742 670 10.83%
Desgravamen 227,360 181,682 25.14%
Ramos Generales 83,718 54,179 54.52%
Accidentes Personales 11,278 12,985 -13.14%
SOAT 54,665 62,148 -12.04%
TOTAL 1,144,028 1,208,531 -5.34%

Fuente: SBS, Interseguro / Elaboracién: Moody's Local

Reaseguros

I'NDICI?DE RETENCION DE RIESGOS SE MANTIENE SIN VARIACION SIGNIFICATIVA, PERO POR ENCIMA DEL PROMEDIO DEL SECTOR

Al 31 de diciembre de 2023, el indice de Retencion de Riesgos se ubicd en 98.82% (98.85% al cierre del 2022), superior al promedio del
sector (88.77%). Los niveles de retencion que tiene la Compariia son consistentes con la oferta de productos que tiene, en vista que las
empresas del sector de vida tienden a tener niveles de retencién superiores por el importante volumen de las Rentas que ofrecen. Es
importante mencionar que al 31 de diciembre de 2022 la Compaifiia cumple con las condiciones establecidas por la Resolucion SBS
N°4706-2017, la misma que sefiala que las empresas reaseguradoras con las cuales la Compafiia mantiene una relacion comercial deben
contar con grado de inversion internacional.

Siniestralidad

INCREMENTO DE LOS SINIESTROS RETENIDOS

Al 31 de diciembre de 2023, Interseguro registrd siniestros retenidos por S/966.4 millones reflejando un incremento de 6.78% respecto
al cierre fiscal previo; debido al aumento en el pago de pensiones de sobrevivencia e invalidez, renta particular y mayores siniestros en

! Elandlisis financiero del presente informe se basa en los Estados Financieros publicados por la SBS para fines comparativos con las demas emFres_a,s del sector asegurador,
no obstante, Moody's Local ha tenido acceso a los Estados Financieros Auditados, los mismos que también han sido considerados en la evaluacion efectuada.
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desgravamen. Esta situacion junto con la leve contraccion de la produccion de primas, ocasion6 que el indice de Siniestralidad Retenida
se incremente a 85.48%, desde 75.76% a diciembre de 2022.

Por otro lado, es preciso aclarar que el indice de Siniestralidad Retenida en la categoria Previsional (que comprende Rentas Vitalicias?)
asciende a 227.29% al 31 de diciembre de 2023 (150.32% al cierre del 2022), lo cual corresponde a un efecto contable debido a que, de
acuerdo con las normas de la SBS, el pago de pensiones se considera como un siniestro, lo que impulsa un crecimiento constante en las
métricas de siniestros retenidos en relacién con primas retenidas a medida que aumenta el stock de clientes.

Gréfico 1
Siniestralidad Retenida
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Grafico 2

Siniestralidad Retenida de Principales Lineas de Negocio
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COBERTURA DE OBLIGACIONES TECNICAS SE REDUCE RESPECTO A PERIODOS ANTERIORES Y SE UBICA POR DEBAJO DEL PROMEDIO
PRESENTADO POR LAS ASEGURADORAS DE VIDA
Al cierre de 2023, las inversiones elegibles de Interseguro totalizaron $/14,950.2 millones. Al respecto Interseguro se mantiene como la
tercera compafiia con el portafolio de inversiones elegibles aplicado de mayor volumen en el mercado asegurador peruano, mostrando
un crecimiento de 2.85% respecto a la gestion del 2022, sustentado por el crecimiento en la posicion de Instrumentos Representativos
de Deuda. Sin embargo, el ratio de inversiones elegibles aplicadas sobre obligaciones técnicas disminuyé a 1.02x desde 1.03x al 31 de
diciembre de 2022, debido al aumento de las reservas técnicas y el fondo de garantia, encontrandose por debajo del promedio del

mercado de seguros de vida (1.04x).

Cabe mencionar que la cartera de inversiones elegibles aplicadas de la Compafiia se encuentra adecuadamente diversificada y presenta

un nivel de riesgo crediticio promedio ponderado considerado bajo.

Tabla 4
Interseguro Compafiia de Seguros S.A.
Composicion del Portafolio de Inversiones Elegibles

(Miles de Soles) Dic-23 % Dic-22 %  Var Dic-23 / Dic-22
Cajay Depositos 279,329 1.87% 633,575 4.36% -55.91%
Instrumentos Representativos de Deuda 12,680,358 84.82% 11,944,692 82.18% 6.16%
Instrumentos Representativos de Capital 575,094 3.85% 626,421 4.31% -8.19%
Inmuebles y otras formas de inversién inmobiliaria 1,356,570 9.07% 1,306,855 8.99% 3.80%
Otras Inversiones 58,873 0.39% 23,773 0.16% 147.65%
Total Inversiones Elegibles 14,950,224 100.00% 14,535,316 100.00% 2.85%

Fuente: SBS, Interseguro / Elaboracion: Moody'’s Local

2 El sector comparable incorpora las aseguradoras que operan en ramos de vida y las mixtas que tienen participacion en rentas.
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Gréfico 3 Gréfico 4
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I |nversiones Interseguro (eje iz(.) —ew— nterseguro Sector Vida Interseguro = =« » Sector Vida
20 - 8%
746% 107
18 L 79
;" 6.10% 713% 6.55% 106
)0/
6.69% 6.35% | g9
6% 25«
U 6.04% 105 _
S r 5% :
2 1.04 -
= 10 L a% '
E
3 3 103 ; .
8 3%
£
6
. 1.02 102
4
L 1.01
) 1%
14.3
0 ! : : - 0% 100 . . : : .
Dic.20 Dic.21 Dec-22 Dec-23 Dic.20 Dic.21 Dec-22 Dec-23
Fuente: SBS, Interseguro / Elaboracion: Moody'’s Local Fuente: SBS, Interseguro / Elaboracion: Moody's Local

Resultado Técnico

EVOLUCION FAVORABLE DEL RESULTADO TECNICO

Debido a una menor variacién en las reservas asociadas a una menor inflacién durante el afio 2023, la pérdida técnica de Interseguro
disminuy6 a S/-482.1 millones desde S/-572.1 millones al cierre del 2022, a pesar de la caida en las primas de seguros netas. Cabe aclarar
que registrar pérdidas técnicas es una caracteristica inherente a las aseguradoras de vida especializadas en Rentas, dado que la normativa
SBS sefiala que se deberan constituir reservas superiores a las primas emitidas. Por esta razén, la Compafiia mantiene un portafolio de
inversiones diversificado y rentable, que genera los ingresos suficientes para revertir la pérdida técnica y los gastos operativos del negocio.
Por su parte, los gastos de administracién de la Compafiia se incrementaron en 28.91% respecto al cierre del 2022, producto del impulso
que viene realizando la Compafiia al segmento Bancaseguros. En esta linea, el indice Combinado ajustado registré incremento y se situd
en 62.53% (54.92% a diciembre del 2022), ubicAndose levemente por encima del promedio de las compafiias que operan en los ramos
de vida (61.99%).

Al 31 de diciembre de 2023, la utilidad neta de Interseguro totalizd S/315.1 millones, 55.39% superior respecto al cierre fiscal del 2022,
ante un favorable aumento del resultado de inversiones. Esto se tradujo en mejores indicadores de rentabilidad, como el retorno
promedio anualizado del accionista (ROAE) y de los activos (ROAA); pero se mantienen por debajo del promedio de las compafiias que
operan en los ramos de vida.

Gréfico 5 Gréfico 6
Evolucién Indice Combinado Ajustado Evolucion de los Indicadores de Rentabilidad
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Liquidez y Calce

CgNTRAgCION DE INDICADORES DE LIQUIDEZ Y ADECUADO CALCE DE OPERACIONES SEGUN RESULTADOS DEL ASA

Los indicadores de liquidez registran un ajuste al 31 de diciembre de 2023, asociado al menor saldo en caja (-54.07%) por la distribucion
de dividendos sobre los resultados de 2022 y compra de instrumentos de inversion. En esta linea, la liquidez corriente se redujo a 1.30x,
mientras que la liquidez efectiva lo hizo a 0.48x. No obstante, ambas métricas de liquidez se mantienen por encima del promedio del
Sector Vida. Es importante sefialar que la Entidad mantiene en su portafolio instrumentos de rapida realizacion, los cuales pueden ser
empleados de ser necesarios. Adicionalmente, dado que los activos respaldan mayoritariamente Rentas Vitalicias, existen exigencias
menores en el corto plazo. Respecto al Analisis de Suficiencia de Activos (ASA) y su cumplimiento regulatorio a diciembre de 2023,
Interseguro registra suficiencia de activos a nivel global, asi como individualmente en las lineas de negocio de rentas SPP y SCTR.

Solvencia

AJUSTE EN EL SUPERAVIT DEL PATRIMONIO EFECTIVO SOBRE LOS REQUERIMIENTOS PATRIMONIALES

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio efectivo de Interseguro totalizé S/1,370.1 millones, aumentando en 2.38% respecto a
diciembre de 2022 por el acuerdo de capitalizacion registrado de S/50.0 millones. Se debe mencionar, que este leve incremento también
recoge la incorporacion del efecto de las tablas de mortalidad.

Por su parte, los requerimientos patrimoniales crecieron en una mayor proporcion (+19.54%) principalmente por una mayor constitucion
de capital adicional por el cumplimiento de la Resolucion SBS N° 3872-2021, que indica que las aseguradoras deberan constituir un
requerimiento de capital adicional en el calculo del Fondo de Garantia, equivalente al 10% del valor de las inversiones en inmuebles en
stock valorizadas a valor razonable. Ello propici6 que el ratio de cobertura de requerimientos patrimoniales disminuya a 1.19x desde 1.39x
al cierre de 2022, ubicandose por debajo de sus pares del sector (1.28x).
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INTERSEGURO COMPANIA DE SEGUROS S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVO 15,479,753 15,020,468 14,697,464 13,327,671
Caja y bancos 289,956 631,237 1,055,105 356,944
Inversiones 14,837,120 14,073,381 13,398,371 12,751,599
Ctas. por Cobrar Operaciones de Seguros Netas 37,511 10,103 9,067 9,869
Ctas. por Cobrar Reaseguradores y Coaseguradores Netas 7,447 6,159 11,254 14,872
Activo por Reservas Técnicas Reaseguradores 27,307 34,661 53,103 59,235
Inmuebles, Muebles y Equipo, Neto 30,117 13,829 25,044 27,721
TOTAL PASIVO 14,141,560 13,834,292 13,211,341 11,750,843
Obligaciones financieras 460,159 559,688 489,674 239,002
Ctas. por Pagar a Reaseguradores y Coaseguradores 7,260 5,648 4,215 7177
Reservas Técnicas por Siniestros 201,816 201,823 222,182 203,648
Reservas Técnicas por Primas 13,272,561 12,909,874 12,362,856 11,133,064
TOTAL PATRIMONIO NETO 1,338,193 1,186,176 1,486,123 1,576,828
Capital Social 958,282 958,282 891,833 825,530
Capital Adicional (63,460) (63,460) (63,460) (63,460)
Reservas 335,400 335,400 317,893 294,687
Ajustes al Patrimonio (55,967) (106,923) 53,950 171,362
Resultados Acumulados 163,938 127,615 303,613 366,417

Fuente: SBS / Elaboracion: Moody's Local

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Primas Netas 757,878 530,037 545,455 569,243
Primas Cedidas Netas (13,550) (13,990) (11,025) (10,594)
Primas Ganadas Netas 744,328 516,047 534,430 558,649
Siniestros Incurridos Netos (966,381) (905,056) (947,642) (821,419)
Resultado Técnico Bruto (222,417) (386,563) (413,069) (262,770)
Comisiones sobre Primas y Reaseguros Netas (182,865) (124,189) (141,747) (118,710)
Ingresos (Gastos) Técnicos Neto (76,788) (61,331) (57,642) (35,739)
Resultado Técnico (482,070) (572,082) (612,458) (417,219)
Ingresos (Gastos) de Inversiones Netos 946,911 891,017 1,032,117 763,353
Gastos de Administracion Netos (149,748) (116,163) (116,051) (89,577)
Resultado Neto 315,094 202,773 303,608 256,557

Fuente: SBS / Elaboracion: Moody's Local
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INTERSEGURO COMPANIA DE SEGUROS S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Solvencia
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.19x 1.39x 1.53x 1.66x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 2.21x 2.00x 2.47x 3.99x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.02x 1.03x 1.06x 1.05x
Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos Generales 1.07x 1.01x 1.02x 1.01x
Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos de Vida 1.02x 1.04x 1.07x 1.05x
Reservas Técnicas / Patrimonio Efectivo 9.83x 9.80x 9.07x 8.34x
Pasivo Total / Patrimonio 10.57x 11.66x 8.89x 7.45x
Siniestros Retenidos™ / Patrimonio Promedio 0.78x 0.78x 0.63x 0.57x
Primas Retenidas* / Patrimonio Promedio 0.92x 1.03x 0.84x 0.51x
Siniestralidad
indice de Siniestralidad Directa* ® 85.27% 74.86% 76.66% 111.99%
indice de Siniestralidad Total* @ 85.27% 74.86% 76.66% 111.99%
indice de Siniestralidad Cedida* @ 67.04% -2.59% 244.28% 110.74%
indice de Siniestralidad Retenida* ® 85.48% 75.76% 75.21% 112.00%
Rentabilidad
Resultado Técnico* / Primas Retenidas* -42.64% -47.89% -48.61% -56.89%
Resultado Inversiones* / Inversiones Promedio 6.35% 4.53% 7.46% 6.04%
Resultado Inversiones* / Primas Retenidas* 83.76% 16.68% 81.92% 104.09%
ROAE*®) 24.96% 15.18% 19.82% 16.51%
ROAA*(®) 2.07% 1.36% 2.17% 2.00%
Liquidez
Liquidez Corriente 1.30x 1.73x 2.81x 1.84x
Liquidez Efectiva 0.48x 0.97x 1.89x 1.03x
Gestion
indice de Retencion de Riesgos* @ 98.82% 98.85% 99.15% 98.63%
indice Combinado* ® 114.95% 96.24% 95.71% 140.51%
indice Combinado Ajustado* © 62.53% 54.92% 52.59% 68.80%
indice de Manejo Administrativo* (0 13.29% 10.08% 9.24% 12.32%
indice de Agenciamiento* () 15.98% 10.28% 11.15% 15.97%
Periodo promedio de cobro de primas (dias) 6 3 3 5
Periodo promedio de pago de siniestros (dias) 41 33 32 47

* Ultimos 12 meses.

(1) (Siniestros de Primas de Seguros Anualizados / Primas de Seguros Anualizadas)

(2) (Siniestros de Primas Totales Anualizados / Primas Totales Anualizadas)

(3) (Siniestros de Primas Cedidas Anualizados / Primas Cedidas Anualizadas)

(4) (Siniestros de Primas Retenidas Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)

(5) (Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio), calculo seglin Moody's Local PE

(6) (Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio), calculo seglin Moody's Local PE

(7) (Primas Retenidas Anualizadas / Primas Totales Anualizadas)

(8) ((Siniestros Retenidos Anualizados + Comisiones Retenidas Anualizadas + Gastos de Administracién Anualizados) / Primas Retenidas Anualizadas)
(9) (Siniestros Retenidos Anualizados + Comisiones Retenidas Anualizadas + Gastos de Administracién Anualizados) / (Primas Retenidas Anualizadas + Resultado de Inversion)
(10) (Gastos de Administracion Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)

(11) (Comisiones de Primas de Seguros Anualizadas / Primas de Seguros Anualizadas)

Fuente: SBS / Elaboracién: Moody's Local
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Interseguro Compafiia de Seguros S.A.

Clasificacion Perspectiva Clasificacion Perspectiva
Instrumento Anterior Anteprior Actual Actugl Definicion de la Categoria Actual
(al 30.06.23)% (al 31.12.23)

La Entidad posee una estructura
financiera y econémica sélida y cuenta
con la més alta capacidad de pago de sus

Entidad A+ Estable A+ Estable obligaciones en los terr’plnos y plazos
pactados, la cual no se veria afectada ante
posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece o0 en la
economia.

Tercer Programa de Bonos . . .

Subordinados AA pe cLentan con una calcad redtios

Primera Emision AA.pe Estable AA.pe Estable muy fuerte en comparacion con otros

(hasta por US$20.0 emisores y transacciones locales.

millones)

Tercer Programa de Bonos . . -

Subordinados Los emisores 0 emisiones clasificados en

Segunda Emisién AA.pe Estable AA.pe Estable AA.pe cuentan con una Cal.',d ad crediticia
muy fuerte en comparacién con otros

(hasta por US$20.0 emisores y transacciones locales.

millones)

Tercer Programa de Bonos ) . .

Subordinados Los emisores o emisiones clasificados en

‘iz AA.pe cuentan con una calidad crediticia

Tercera Emision AA.pe Estable AA.pe Estable muy fuerte en comparacion con otros

(hasta por US$60.0 emisores y transacciones locales.

millones)

Tercer Programa de Bonos ) . .

Subordinados Zf emlsor(is 0 emisiones IC':jas(Ijﬁcad(;)'i' en

Cuarta Emision AA.pe Estable AA.pe Estable -Pe Cuentan con una caiioad crediticia
muy fuerte en comparacién con otros

(hasta por US$35.0 emisores y transacciones locales.

millones)

 El historial de las clasificaciones otorgadas en las tltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en (a pagina web de Moody's Local.

2 Sesion de Comité del 26 de setiembre de 2023, con informacion financiera al 30.06.23.
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Anexo |l

Primera Emision del Tercer Programa de Bonos Subordinados

Monto Hasta por US$20.0 millones

Monto Colocado US$20.0 millones

Plazo 10 afios

Fecha de Emision 29 de enero de 2019

Tasa Efectiva Anual 6.00%

Opcién Call A partir del quinto afio*

Precio de colocacion A la par con una tasa determinada bajo Subasta Holandesa

El 100% de los recursos obtenidos de los Bonos emitidos dentro de la Primera Emision del Tercer
Programa de Bonos Subordinados Interseguro fueron destinados para el pago del rescate de los
bonos subordinados de la Primera Emision del Segundo Programa de Bonos Subordinados
Interseguro, cuya opcion de redencion anticipada se hizo efectiva a partir de febrero del 2019.

*Para mayor detalle de la opcion call y su correspondiente clausula revisar el Prospecto Complementario

Destino de los Recursos

Segunda Emision del Tercer Programa de Bonos Subordinados

Monto Hasta por US$20.0 millones

Monto Colocado US$20.0 millones

Plazo 10 afios

Fecha de Emision 25 de octubre de 2019

Tasa Efectiva Anual 4.34%

Opcion Call A partir del quinto afio*

Precio de colocacion A la par con una tasa determinada bajo Subasta Holandesa

El 75% de los recursos obtenidos de los Bonos emitidos dentro de la Segunda Emision del Tercer
Programa de Bonos Subordinados Interseguro, equivalente a US$15.0 millones, fueron destinados
para el pago del rescate de los Bonos Subordinados de la Segunda Emision del Segundo Programa de
Bonos Subordinados Interseguro, cuya opcién de redencion anticipada ha sido autorizada mediante
Resolucion SBS N° 014-2019 y se hizo efectiva a partir de noviembre de 2019. Asimismo, el 25%
restante de los recursos captados, equivalente a US$5.0 millones, fueron destinados y utilizados para
capital de trabajo e inversiones financieras para el respaldo de las reservas técnicas con el fin de
sostener el crecimiento organico del Emisor.

*Para mayor detalle de la opci6n call y su correspondiente clausula revisar el Prospecto Complementario

Destino de los Recursos
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Tercera Emision del Tercer Programa de Bonos Subordinados

Monto ofertado Hasta por US$60.0 millones*

Monto Colocado US$25.0 millones

Plazo 10 afios

Fecha de Emision 30 de setiembre de 2020

Tasa Efectiva Anual 4.84%

Opcidn Call A partir del quinto afio**

Precio de colocacién A la par con una tasa determinada bajo Subasta Holandesa

El 100% de los recursos obtenidos de los Bonos emitidos dentro de la Tercera Emision del Tercer
Programa de Bonos Subordinados Interseguro, equivalente hasta por un monto de US$60.0 millones,
seran destinados y utilizados para capital de trabajo e inversiones financieras para el respaldo de las
reservas técnicas con el fin de sostener el crecimiento orgénico del Emisor.

Destino de los Recursos

*Solo se colocaron US$25.0 millones.
**Para mayor detalle de la opcién call y su correspondiente clausula revisar el Prospecto Complementario

Cuarta Emision del Tercer Programa de Bonos Subordinados

Monto Hasta por US$35.0 millones

Plazo 10 afios

Opcion Call A partir del quinto afio*

Precio de colocacién A la par con una tasa determinada bajo Subasta Holandesa

El 100% de los recursos obtenidos de los Bonos emitidos dentro de la Cuarta Emision del Tercer
Programa de Bonos Subordinados Interseguro, equivalente hasta por un monto de US$35.0 millones,
seran destinados y utilizados para capital de trabajo e inversiones financieras para el respaldo de las
reservas técnicas con el fin de sostener el crecimiento organico del Emisor.

*Para mayor detalle de la opcion call y su correspondiente clausula revisar el Prospecto Complementario

Destino de los Recursos
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Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N° 032-2015-
SMV/01), si la Clasificadora en el afio en que se realiz6 la clasificacion recibié ingresos del Emisor por Actividades Complementarias
(clasificacion de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta puablica), debera
revelar la proporcion de estos con relacion a sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local PE comunica al mercado que, al 29 de
febrero de 2024, los ingresos percibidos por Interseguro correspondientes a Actividades Complementarias representaron 0.149% de sus
ingresos totales.

Declaracion de Importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacidn otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. En la pagina web de la empresa
(http://www.moodyslocal.com) se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo de Conducta, la Metodologia de
Clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe comprende los Estados Financieros
Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023, de Interseguro Compafiia de Seguros S.A., asi como informacion adicional
proporcionados por la Entidad. Moody’s Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad
clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local
no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe
de clasificacion se realizan seguin la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa
de la Metodologia de Clasificacién de Compafiias de Seguros vigente aprobada en sesion de Directorio de fecha 02/08/2021. Las
categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segun lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.

13 Interseguro Compafiia de Seguros S.A.
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0 con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacidn crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda
(incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion. MCO y Moody's Investors Service también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la
independencia de las calificacionesy los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody's Investors Service,Inc. La informacién relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores
de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado ptiblicamente a la SEC que poseen una participacion
en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy”
["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad
total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de Ia filial de MOODY's, Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segUin corresponda). Este documento esta destinado Unicamente
a “clientes mayoristas” segtn lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un
“cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su
contenido a “clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion
de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segtin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacién de Moody's Investors Service): Por favor notar que una Opinion de la
Segunda Parte ("OSP") no es una “calificacion crediticia". La emisién de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacién Crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los
"Negocios de Calificacion Crediticia” segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japén y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos
Verdes de la RPC segtin se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin otro documento
presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtn requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningtin propésito regulatorio
ni para ningtin otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la
Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan
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