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Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros

Resumen

Moody's Local afirma la categoria A- otorgada como Entidad a Crecer Seguros S.A. Compafiia de
Seguros (en adelante, Crecer Seguros o la Compaiiia). La Perspectiva es Estable.

La clasificacion otorgada pondera la tendencia creciente de producciéon de primas debido a la
consolidacién de su estrategia enfocada en un portafolio diversificado, tanto de canales comerciales
como de asegurados. En linea con su estrategia, Crecer Seguros comercializa sus productos
principalmente a través de canales masivos, que le ha permitido incrementar la penetracién de sus
canales de comercializacion, principalmente entidades financieras a través de las cuales vende
alrededor del 50% del total de primas.

El crecimiento de la produccion ha estado acompafiado de una menor siniestralidad, por lo que, al
31 de diciembre de 2023, se registré un aumento en el resultado técnico respecto al ejercicio 2022.
Lo anteriormente mencionado, ha tenido una incidencia positiva en las métricas de rentabilidad,
destacandose la recuperacion del ROAE (23.40%) y ROAA (4.50%), encontrandose este Ultimo por
encima de lo registrado del promedio de sus pares.

Asimismo, se pondera favorablemente la aplicacién de la utilidad neta del ejercicio 2022 por S/9.3
millones para cubrir la pérdida acumulada. A ello suma, el compromiso de aplicar el 100% de las
utilidades del ejercicio 2023 (S/16.0 millones) para cubrir la pérdida acumuladas (S/8.10 millones a
diciembre 2023) y de constituir reserva legal, estableciéndose que de existir un excedente de libre
disponibilidad se capitalizaria.

Por parte de sus accionistas, Cuzco International Holding Inc. (vehiculo de inversion de proposito
especifico domiciliado en Panama) y Banco Pichincha del Pert, que pertenecen al Grupo Pichincha
de Ecuador, se tomd en cuenta los aportes histéricos realizados con la finalidad de mantener su
solvencia y respaldar su crecimiento. El Grupo Pichincha es un grupo financiero de capitales
ecuatorianos con experiencia en los rubros de retail, seguros y banca, siendo su principal activo
Banco Pichincha de Ecuador. Cabe sefialar, que como parte de la estrategia del Grupo Pichincha,
las operaciones del negocio de seguros estan siendo gestionadas de manera separada del negocio
financiero, por lo que en octubre del 2022 el Banco Pichincha transfirié sus acciones a Cuzco
Holding Inc. disminuyendo su participacion en el accionariado de la Compafiia de 35.00% a 0.01%.

Adicionalmente, se ha tomado en cuenta que el Grupo Pichincha ha continuado mejorando el
gobierno corporativo de su ecosistema de seguros, reforzando el equipo corporativo regional
(equipo Legal y de Auditoria) para brindar soporte y lineamientos a las diversas empresas de este
ecosistema, entre las cuales se encuentra Crecer Seguros.

Por otro lado, se considera el superavit de las inversiones elegibles aplicadas sobre las obligaciones
técnicas (1.07x) que se encuentra por encima del sector (1.04x a diciembre de 2023). Por otro lado,
es importante mencionar la contraccion de la siniestralidad directa y retenida debido al menor
volumen de siniestros en productos como SCTR y Cauciones.

De igual manera, es de resaltar la gestion operativa y de eficiencia de la Compafiia, que ha permitido
registrar un Indice de Manejo Administrativo de 15.68% a diciembre de 2023, presentando un
mejor desemperio al del promedio de empresas enfocadas en ramos de vida (13.02%).


mailto:jaime.tarazona@moodys.com
mailto:juancarlos.alcalde@moodys.com
mailto:jennifer.cardenas@moodys.com

MOODY'S LOCAL | PERU COMPANIAS DE SEGUROS

Sin perjuicio de lo expuesto, limita a Crecer Seguros poder contar con una mayor clasificacién, la acotada participacion de mercado
(1.52% del total de primas de seguros) posicionandose como la décimo entidad en términos de primas netas. Asimismo, la clasificacion
también pondera la concentracion que presenta la Compafiia en el ramo de desgravamen (46.57% del total de sus primas netas al 31 de
diciembre de 2023).

Por otra parte, también se toma en consideracién la tendencia decreciente en los Ultimos 3 afios del indicador de solvencia que a
diciembre 2023 fue 1.07x (1.10x a diciembre 2022, 1.17x a diciembre 2021) cercano al limite minimo de cumplimiento regulatorio y que
se encuentra por debajo de lo registrado del promedio de sus pares (1.28x). Respecto a ello, la Gerencia ha manifestado que en los
proximos afios este indicador estaria por encima de 1.10x, por lo tanto Moody's Local considera que la Compafiia deberd realizar los
esfuerzos suficientes para el cumplimiento de sus proyecciones.

Adicionalmente, se considera el incremento de las ventas de primas a través de empresas relacionadas, a diciembre de 2023 represento
el 59% del total de la produccién del ejercicio 2023, mientras que en el periodo 2022 represento el 56%. En linea con lo indicado, es
importante sefialar que la estrategia de la Compafiia para los proximos periodos es incrementar sus ventas a través de canales no
vinculados.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de Crecer Seguros , asi como la evolucion de sus principales
indicadores financieros, comunicando de forma oportuna cualquier variacion en la percepcion del riesgo.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion
»  Incremento sostenido en los margenes técnicos, con impacto positivo en los indicadores de rentabilidad.
»  Incremento de su participacion de mercado, que propicie una posicion relevante en el sistema de seguros.

»  Disminucion sostenida de sus indicadores de endeudamiento, manteniendo adecuada cobertura de obligaciones técnicas

Factores criticos que podrian llevar a una disminucion en la clasificacion

»  Reduccidon de la produccion e incremento de ocurrencia de siniestros.

»  Incremento sostenido de sus métricas de endeudamiento.

»  Incremento del margen de comisiones sobre primas que impacte significativamente el resultado técnico.
»  Deterioro de la calidad crediticia de la cartera de inversiones y pérdida de elegibilidad de inversiones.

»  Pérdida del respaldo patrimonial e incremento de pérdidas acumuladas que afecten el patrimonio neto de la Compafiia.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna.

Indicadores Clave
Tabla 1
Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Primas Netas (S/ Miles) 248,119 199,360 145,993 112,968
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.07x 1.10x 1.17x 1.22x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 1.06x 1.07x 1.03x 1.31x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.07x 1.05x 1.05x 1.02x
Resultado Inversiones / Inversiones Promedio 8.61% 8.15% 3.26% 4.77%
Siniestralidad Retenida 11.28% 14.42% 24.42% 23.28%
indice Combinado Ajustado” 70.43% 69.22% 76.91% 89.55%
ROAE 23.40% 20.25% -26.50% -0.43%

" Incluye el resultado de las inversiones en el denominador.
Fuente: SBS / Elaboracién: Moody'’s Local
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Generalidades

Perfil de la Compaiiia

Crecer Seguros S.A. Compafiia de Seguros se constituyo el 15 de enero de 2015, con el objeto de la Compafiia es proporcionar a sus
clientes cobertura en ramos de seguros de vida y generales. La Compafia forma parte del Grupo Pichincha, holding de capitales
ecuatorianos, cuyo principal activo es el Banco Pichincha de Ecuador, y que en Pert es propietario de Banco Pichincha del Pert, Integra
Retail y Diners Club.

A la fecha del presente informe, los accionistas de Crecer Seguros son Cuzco International Holding Inc., entidad domiciliada en Panama
creada como un vehiculo de inversion de propdsito especifico, con 99.99% de su capital social, y Banco Pichincha con el 0.01%.

Al 31 de diciembre de 2023, Crecer Seguros se ubicé en la décimo primera posicion respecto del total de primas de seguros netas emitidas
en el mercado asegurador, con una cuota de mercado de 1.52% (incluyendo los flujos de Mapfre Perti previo a su fusion con Mapfre Peru
Vida, en mayo de 2022). La Compafiia se especializa en el ramo de seguros de vida, donde ocup6 el noveno lugar, segtin se detalla en la
siguiente tabla:

Tabla 2
Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros
Participacion por Primas Netas — Sector Vida

Linea de Negocio (Segmento)* Dic-23 Ranking Dic-22 Ranking
Sistema Asegurador 1.52% 10° 1.27% 11°
Ramos de Vida 2.50% 9° 1.97% 9°
Vida Grupo Particular 5.08% 4° 3.50% 5°
Desgravamen 6.12% 7° 5.44% 7°
Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo 4.18% 5° 3.38% 6°
Pensiones de Invalidez 4.85% 7° 3.74% 7°
Pensiones de Sobrevivencia 3.33% 7° 1.71% 7°
Ramos Generales 0.43% 13° 0.38% 13°
Cauciones y Fianzas 4.22% 7° 3.89% 8°
Robo y Asalto 2.18% 7° 1.84% 8°
Ramos de Accidentes y Enfermedades 0.51% 9° 0.86% 8°
Accidentes Personales 3.59% 6° 5.33% 5°

*Incluye la produccion de Mapfre Peru previa a la fusion.
Fuente: SBS, Crecer Seguros S.A. / Elaboracion: Moody's Local

Desarrollos Recientes

Enrelacion a los principales hechos de relevancia, en Sesion de Directorio del 24 de enero de 2023, se designé como Funcionario Actuarial
a la Gerente de Riesgos, la Srta. Carlota Ponce, y que tercerice el pronunciamiento y revision de reservas al consultor PRS Prime Solutions
para la elaboracion del informe de la Funcién Actuarial 2022.

En Junta Obligatoria Anual de Accionistas del 29 de marzo de 2023, se acordé: (i) la aprobacion de la Memoria Anual y los Estados
Financieros Auditados del ejercicio 2022, asi como el Reporte de Sostenibilidad y el Reporte de Buen Gobierno Corporativo de la
compahfia del ejercicio 2022; (i) la aplicacién del 10% de las utilidades para constituir la reserva legal, a fin de fortalecer el patrimonio
de la Sociedad; (jii) la capitalizacion por S/8.5 millones correspondientes a los resultados del ejercicio 2022, importe resultante después
del aporte de ley a la reserva legal, por lo que el capital social de la Compafia ascenderia a S/74.0 millones; (iv) el compromiso de
capitalizacion de utilidades generadas en el ejercicio 2023 y no reduccién de patrimonio de la sociedad durante el ejercicio 2023; (v)
establecer la Politica de Dividendos para el ejercicio 2023; (vi) delegar en el Directorio la facultad para designar a los Auditores Externo
para el afio 2023; (vii) designar al Directorio para el periodo 2023-2026 el cual estara conformado por 5 miembros de los cuales uno
sera Director Independiente; y (viii) la designacion del Sr. Christian Stockholm y al Sr. Nelson Bértoli Breyce, como representantes para
la formalizacion de los acuerdos antes mencionados.

En Junta General de Accionistas del 24 de mayo de 2023, se acordé dejar sin efecto algunos acuerdos de la Junta Obligatoria Anual de
Accionistas del 29 de marzo de 2023, tales como: (i) la aplicacion de utilidades del ejercicio 2022; (ii) el aumento de capital por
capitalizacion de utilidades; (iii) modificacién del Estatuto Social; y (iv) Politica de Dividendos para el ejercicio 2023. Respecto a la
aplicacién de resultados del ejercicio 2022, la JGA aprobo aplicar la utilidad neta de $/9.3 millones a compensar parcialmente la pérdida
acumulada que al 31 de diciembre 2022 ascendi¢ a S/20.8 millones, con lo cual la pérdida acumulada se reducirfa a S/11.5 millones. Por
otro lado, la Politica de Dividendos para el ejercicio 2023, estableci¢ que si la Compafiia registra utilidades estas seran destinadas en

3 Crecer Seguros S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU COMPANIAS DE SEGUROS

primer lugar a compensar las pérdidas acumulada, en segundo lugar a constituir reserva legal, y luego de ello de existir un excedente de
libre disponibilidad este se capitalizara en la Junta Obligatoria Anual de Accionistas donde se apruebe la Memoria Anual del ejercicio
2023. En Sesion de Directorio del 26 de julio de 2023, se acepto la renuncia del Sr. Rodrigo Lucas Henrique como Director de la
Compafiia.

Por otro lado, en Sesién de Directorio del 23 de agosto de 2023, se acordd por unanimidad designar como Gerente Técnico Actuarial al
Sr. Alexy Acufia Gavidia a partir del 11 de setiembre del 2023. Asimismo, mediante Junta General de Accionistas del 15 de noviembre de
2023, se acordo la designacion del Sr. Andrés Hernan Cordovez Davalos como Director de la Compafiia. Posteriormente, en Sesion de
Directorio del 22 de noviembre de 2023, se aceptd la renuncia del Sr. Marcel Fort Hurtado como Director de la Compafiia. En Junta
General de Accionistas del 17 de enero de 2024, se designé como Director de la Compafiia al Sr. José Enrique Torres — Llosa Villacorta.

Con respecto a la economia nacional, al 31 de diciembre de 2023, el Producto Bruto Interno (PBI) se contrajo en 0.55% interanual,
principalmente por el menor dinamismo que tuvo el sector manufactura (-6.65%) por una menor actividad de la industria de bienes
intermedios y menor actividad en la elaboracién y conservacion de pescado por una reducida captura de especies. También se vieron
afectados los sectores de construccién (-7.86%), financiero (-7.85%), telecomunicaciones (-5.80%), agropecuario (-2.91%) y pesca (-
19.75%). Por otro lado, destaco el incremento de los sectores mineria (+8.21%) por mayor actividad de mineria metalica y comercio
(+2.36%).

Lo anterior recoge el efecto de la conflictividad social (bloqueo de carreteras y cierre de aeropuertos) experimentada durante el afio
2023, asi como el impacto de los fendmenos climatoldgicos que afectaron al pafs, derivados del Ciclén Yaku y el Fendmeno El Nifio,
ademas de haber afrontado desafiantes condiciones de financiamiento y un contexto externo menos favorable. A pesar de ello, Moody's
Investor Service (MIS) considera que la economia peruana podria experimentar una recuperacién en el presente ejercicio.

Por otro lado, la tasa de interés de referencia se mantuvo en 6.25% al 7 de marzo de 2024, en vista que las presiones inflacionarias han
sido més tenues, por lo cual el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha podido reducir paulatinamente este indicador, a fin de que
la actividad econdmica pueda continuar su recuperacion. Cabe precisar que la inflacién anualizada en Lima Metropolitana continua
presentando tendencia a la baja, ubicandose en 3.29% en febrero de 2024, cercano al rango meta de 3% establecido por el BCRP; sin
embargo, dicha tendencia podria verse afectada por un escenario internacional en el cual todavia la Reserva Federal de los Estados
Unidos (FED) viene aumentando su tasa de referencia, mientras que en el entorno local podrian existir presiones al alza en los precios
por los fendmenos El Nifio Costero y El Nifio Global.

Al 31 de diciembre de 2023, las primas del Sistema Asegurador Peruano crecieron en 8.11% respecto al mismo cierre fiscal del 2022, a
pesar de la menor actividad econdmica, conflictos sociales, elevada inflacién y fendmenos climaticos. Esta evolucién estuvo
principalmente explicada en el crecimiento del primaje de Ramos Generales, impulsado por la comercializacion de poélizas de Terremoto,
Vehiculos e Incendio y lineas aliadas. Asimismo, en Ramos de Vida y SPP estuvo explicado por Desgravamen, Renta Particular y SISCO.
El Resultado Técnico del Sistema fue superior en 98.24% respecto al cierre fiscal del 2022. A pesar de lo anterior, el Indice de
Siniestralidad Retenida e Indice Combinado presentaron un ligero deterioro situndose en 45.88% y 85.28%, desde 44.76% y 84.06%
al cierre del 2022, respectivamente.

Para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Asegurador Peruano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccion Research de la
web de Moody's Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

Analisis Financiero de Crecer Seguros’

Produccion de Primas

CRECIMIENTO ANUAL EN PRIMAS NETAS SUSTENTADO EN EL DINAMISMO DE RAMOS DE VIDA'Y RAMOS GENERALES

Al 31 de diciembre de 2023, la Compafiia registré primas de seguros netos por $/307.2 millones, +29.01% que en el ejercicio 2022,
debido principalmente a la evolucién favorable de las suscripciones en los ramos de Vida (+37.13%) y el ramo Generales (+22.22%), que
en conjunto representan 95.86% del total de produccion neta del ejercicio 2023 (S/294.5 millones), todo ello como parte de la estrategia
de la Compafiia de diversificacion de su portafolio de produccion. Destaca el incremento de los seguros de accidentes personales y de
desgravamen, asi como de los ramos vinculados a trabajadores (SCTR y Vida Ley), que registran un crecimiento sostenido.

Es de mencionar que, para poder comercializar sus productos masivos, Crecer Seguros cuenta con multiples canales de comercializacion,
ya sea a través de sus relacionadas Banco Pichincha del Perd, Integra Retail (Carsa, El Gallo mas Gallo y Marcimex ) y Diners Club, como

" Elanalisis financiero del presente informe se basa en los Estados Financieros publicados por la SBS para fines comparativos con las demés empresas del sector asegurador;
no obstante, Moody's Local ha tenido acceso a los Estados Financieros Auditados, los mismos que también han sido considerados en la evaluacion efectuada.

4 Crecer Seguros S.A.


https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

MOODY'S LOCAL | PERU COMPANIAS DE SEGUROS

de alianzas comerciales con entidades microfinancieras. La diversificacién de sus operaciones también se da por canal de distribucidn,
dado que a diciembre de 2023, las ventas canalizadas a través de relacionadas representd 59% de su produccion, frente a 56% que
represento a diciembre 2022.

Tabla 3
Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros
Primas de Seguros Netas por Ramo

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Var. Dic-23 / Dic-22
Ramos Generales 30,937 25,313 22.22%
Cauciones y Fianzas 19,253 16,647 15.65%
Accidentes y Enfermedades 12,705 20,609 -38.35%
Accidentes Personales 11,822 16,697 -29.20%
Seguros de Vida 219,557 159,698 37.48%
Desgravamen 143,057 111,690 28.08%
Vida Grupo Particular 30,702 17,700 73.46%
Seguro Complementario de Trabajo de Riesgo 34,318 22,738 50.93%
Seguros del Sistema Privado de Pensiones 43,961 32,470 35.39%
Pensiones de sobrevivencia 26,224 22,204 18.10%
Pensiones de invalidez 15,592 9,704 60.68%
TOTAL 307,160 238,090 29.01%

1/ Incluye Rentas de Jubilados, Pensiones de Invalidez y Pensiones de Sobrevivencia
Fuente: SBS, Crecer Seguros S.A. / Elaboracién: Moody's Local

Reaseguros

INDICE DE RETENCION DE RIESGOS SE INCREMENTA'Y SE MANTIENE POR ENCIMA DE SUS PARES

A nivel de primas retenidas, la Compafiia alcanzo S/289.4 millones, reportando un aumento de 32.07% respecto al ejercicio 2022, lo
cual se sustentd en el crecimiento de las polizas de desgravamen y SCTR (+31.84% y +54.13%, respectivamente). Dadas las condiciones
intrinsecas de los ramos en donde opera la Compafiia, su indice de retencién de riesgos, medido como primas retenidas sobre primas
totales, es alto, y alcanzd 94.21% a diciembre de 2023 (92.03% a diciembre 2022), pero siendo superior a lo registrado del promedio de
las empresas de seguros con mayor especializacién en ramos de vida (88.77%). Es importante mencionar que, al 31 de diciembre de
2023, la Compafifa cumple con las condiciones establecidas por la Resolucion SBS N° 4706-2017, la misma que sefiala que las empresas
reaseguradoras deben contar con grado de inversidn internacional.

Siniestralidad

MEJORA DEL RATIO DE SINIESTRALIDAD RETENIDA DEBIDO AL DINAMISMO DE LAS PRIMAS

A diciembre de 2022, los siniestros retenidos de Crecer Seguros ascendieron a S/32.6 millones, +3.32% respecto a diciembre de 2022,
explicado principalmente por la incremento de los siniestros en el ramo de vida ley trabajadores (+151.70%) y desgravamen (+8.72%).
Sin embargo, el indice de siniestralidad retenida retrocedio a 11.28% en diciembre de 2023, desde 14.42% al cierre del ejercicio 2022, lo
cual estuvo explicado por el mayor incremento de primas retenidas respecto al incremento de siniestros. Cabe sefialar ademas que, dada
la estructura de su mix de productos, esta métrica se mantiene por debajo del promedio de las empresas de seguros de vida (51.36%).

Grafico 1 Grafico 2
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Inversiones y Obligaciones Técnicas
ADECUADA CALIDAD CREDITICIA DEL PORTAFOLIO DE INVERSIONES, ASIMISMO, SE MANTUVO EL NIVEL DE COBERTURA QUE BRINDA

SOBRE LAS OBLIGACIONES TECNICAS

Al 31 de diciembre de 2023, las inversiones elegibles aplicadas de la Compafiia totalizaron $/295.2 millones, +42.49% que lo registrado
a diciembre de 2022 (S/207.2 millones). Este crecimiento recoge principalmente la mayor posicion en instrumentos de renta fija (58.81%
del total de inversiones aplicadas), conformada por bonos soberanos, bonos corporativos locales y bonos subordinados, como parte de
la gestion mas activa del portafolio. Adicionalmente, cuentan con inversiones en depdsitos de corto plazo en instituciones financieras en
moneda nacional y extranjera (34.08%) e inversiones en inmuebles (1.64%). Al respecto, se observa que el portafolio de inversiones de
Crecer Seguros mantiene una adecuada calidad crediticia, encontrandose diversificado por emisor y segmento econémico.

Las inversiones elegibles aplicadas de la Compafiia lograron cubrir de manera suficiente sus obligaciones técnicas, cumpliendo con los
limites legales estipulados por el Regulador y se registro en nivel de 1.07x, debido al incremento de las inversiones elegibles aplicadas en
mayor proporcion que las Obligaciones técnicas. Respecto a estas ultimas, su aumento responde a los mayores requerimientos por
reservas técnicas, tanto por crecimiento de las primas como por mayor requerimiento de los seguros de invalidez y de sobrevivencia, asi
como por el incremento en el margen de solvencia, producto de la mayor produccion de primas en el ejercicio 2023.

Tabla 4
Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros
Composicion del Portafolio de Inversiones Elegibles Aplicadas

(Miles de Soles) Dic-23 % Dic-22 % Var Dic-23 / Dic-22
Efectivo y Depdsitos 100,596 34.07% 77,722 37.51% 29.43%
Instrumentos Representativos de Deuda 173,423 58.74% 115,701 55.84% 49.89%
Inmuebles y otras formas de inversién inmobiliaria 4,843 1.64% 4,943 2.39% -2.02%
Primas por cobrar y préstamos con garantia de polizas 16,368 5.54% 8,834 4.26% 85.28%
Total Inversiones Elegibles Aplicadas 295,230 207,200 42.49%

Fuente: SBS, Crecer Seguros S.A. / Elaboracién: Moody's Local

Con referencia al rendimiento de las inversiones, la Compafiia registré un ratio de resultado de inversiones sobre inversiones promedio,
de 8.61% (8.15% a diciembre 2022), posicionandose por encima del ratio promedio de empresas de seguros de vida (6.55%). Al respecto,
el resultado neto por inversiones del ejercicio 2023 fue 71.10% superior al afio previo, lo cual recogié el incremento del portafolio de
inversiones, asi como los mayores intereses por bonos y depdsitos a plazo.

Por otro lado, respecto a la Resolucidén SBS N° 3872-2021 de fecha 20 de diciembre de 2021, debe indicarse que, segun lo indicado por
la Gerencia, dicha normativa no tiene impacto en la Compafifa; toda vez que, Crecer Seguros valoriza sus inmuebles bajo la metodologia
de valor costo.
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Resultado Técnico

EL MAYOR RESULTADO DE INVERSIONES, ASI COMO EL INCREMENTO DE PRIMAS PERMITIERON UN MEJOR RESULTADO NETO

Al 31 de diciembre de 2023, el resultado técnico bruto de Crecer Seguros totalizo S/199.0 millones, +34.39% respecto a diciembre de
2022, lo cual se sustento en el crecimiento en el primaje de ramos de vida y ramos generales, y por el ligero incremento en los siniestros
netos (+1.84% anual). Por otro lado, a pesar del mayor gasto por comisiones sobre primas de seguros, asociado a la mayor
comercializacién de pélizas, principalmente en lineas de seguros vida, y del menor gasto técnico principalmente de accidentes personales
y vida ley, el resultado técnico neto ascendid a S/39.8 millones (+44.47% respecto a diciembre 2022).

El resultado de inversiones neto totalizé S/23.8 millones (+71.10% respecto a diciembre de 2022), explicado por el incremento del
portafolio de inversiones acompafiado de mejores rendimientos en bonos, y depositos a plazos y cuentas corrientes. Con ello, Crecer
Seguros logré cubrir los gastos administrativos, los mismos que avanzaron 45.20% dados los mayores gastos de personal y de servicios
con terceros vinculado al crecimiento de sus operaciones. El indice combinado ajustado de Crecer Seguros se ajustd a 70.43% desde
69.22% de 2022, como resultado del crecimiento en gastos administrativos.

Como resultado de lo expuesto anteriormente, la utilidad neta de la Compafiia ascendié a S/16.0 millones, 71.70% superior a lo registrado
a diciembre 2022 y exhibiendo una importante recuperacion respecto a periodos anteriores en que registro pérdidas (5/9.9 millones en
el 2021y S/144 mil en el 2020) superando incluso los niveles prepandemia. La Compafia presento un ROAE de 23.40% y ROAA de
20.14% a diciembre del 2023.

Gréfico 5 Gréfico 6
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Liquidez y Calce

ADECUADOS INDICADORES DE LIQUIDEZ, UBICANDOSE POR ENCIMA DEL PROMEDIO DEL SECTOR

Los activos corrientes de Crecer Seguros ascendieron a $/183.6 millones al cierre del ejercicio 2023, +9.33% que a diciembre de 2022
sustentado en el mayor nivel en caja y bancos (S/+41.8 millones). Por su parte, los pasivos corrientes avanzaron 35.21%, debido
principalmente al aumento en cuentas por pagar a afiliadas que corresponden al saldo pendiente de pago por la adquisicion de un
inmueble, que sera cancelado en un plazo de 12 meses, y cuentas por pagar a intermediarios y auxiliares. Lo anteriormente mencionado,
genero que el indicador de liquidez corriente a diciembre 2023 sea 1.24x y liquidez efectiva de 0.93, y estos indicadores fueron mejores
que el promedio de compafiias de seguros de vida.

Solvencia

LA COMPANIA CUMPLE CON LOS NIVELES DE SOLVENCIA REGULATORIOS; NO OBSTANTE, SE IDENTIFICA UN AJUSTE EN EL NIVEL DE
COBERTURA DEL PATRIMONIO EFECTIVO EN RELACION CON SUS REQUERIMIENTOS PATRIMONIALES

Al 31 de diciembre del 2023, el patrimonio efectivo de la Compafiia alcanzé S/83.9 millones, +30.24% respecto a diciembre de 2022
debido a: (i) los acuerdos de capitalizacion del resultado del ejercicio por S/16.0 millones. Por su parte, los requerimientos patrimoniales
de la Compaiiia presentaron un incremento de 34.31% asociado principalmente al crecimiento organico de la compafiia en linea con los
mayores niveles de produccién, que al ser mayor que el incremento del patrimonio efectivo, repercute en el ratio de cobertura
(Patrimonio efectivo / Requerimientos patrimoniales), que pasé a 1.07x, frente a 1.10x de 2022. El ratio de cobertura se sittia por debajo
de lo presentado en promedio por las empresas de seguros de vida al corte de analisis. Por otro lado, el indicador de patrimonio efectivo
sobre endeudamiento fue 1.06x, similar al del diciembre de 2022 (1.07x a diciembre de 2021), pues la principal obligacién financiera de
la Compafifa corresponde al préstamo subordinado otorgado por el Banco Pichincha del Pert, por S/10 millones, que es considerado para
el calculo del patrimonio efectivo.
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CRECER SEGUROS S.A. COMPANIA DE SEGUROS

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVO 406,973 290,898 197,832 157,550
Caja y bancos 137,721 95,889 73,506 57,183
Inversiones 198,834 121,151 64,414 51,598
Cuentas por Cobrar Operaciones de Seguros Netas 21,896 23,252 20,061 22,303
Cuentas por Cobrar Reaseguradores y Coaseguradores Netas 7,815 8,415 11,795 3,384
Activo por Reservas Técnicas Reaseguradores 19,990 15,649 8,155 7,147
Inmuebles, Muebles y Equipo, Neto 1,606 619 566 597
TOTAL PASIVO 333,279 236,687 160,230 120,636
Obligaciones financieras 10,231 10,230 10,230 0
Cuentas por Pagar a Reaseguradores y Coaseguradores 19,459 16,412 10,004 5,544
Reservas Técnicas por Siniestros 49,342 43,725 23,052 18,575
Reservas Técnicas por Primas 170,291 108,942 69,512 23,918
TOTAL PATRIMONIO NETO 73,695 54,211 37,602 36,914
Capital Social 65,586 65,586 56,610 44,110
Reservas 777 777 777 777
Ajustes al Patrimonio (529) (608) (635) 195
Resultados Acumulados 7,860 (11,545) (19,151) (8,169)

Fuente: SBS / Elaboracién: Moody'’s Local

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Primas Netas 248,119 199,360 145,993 112,968
Primas Cedidas Netas (16,397) (18,969) (13,448) (3,571)
Primas Ganadas Netas 231,728 180,391 132,546 109,397
Siniestros Incurridos Netos (32,166) (31,585) (43,780) (27,967)
Resultado Técnico Bruto 198,982 148,061 88,869 81,430
Comisiones sobre Primas y Reaseguros Netas (145,739) (100,331) (75,331) (66,102)
Ingresos (Gastos) Técnicos Neto (13,395) (20,148) (9,588) (2,475)
Resultado Técnico 39,489 27,582 3,950 12,853
Resultado de Inversiones 23,790 13,904 3,448 3,123
Gastos de Administracion Netos (42,660) (29,381) (21,404) (16,333)
Resultado Neto 15,960 9,295 (9,872) (144)

Fuente: SBS / Elaboracion: Moody's Local
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CRECER SEGUROS S.A. COMPANIA DE SEGUROS

COMPANIJAS DE SEGUROS

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Solvencia
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.07x 1.10x 1.17x 1.22x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 1.06x 1.07x 1.03x 1.31x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.07x 1.05x 1.05x 1.02x
Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos de Vida 1.06x 1.05x 1.05x 1.01x
Reservas Técnicas / Patrimonio Efectivo 2.62x 2.37x 1.94x 1.07x
Pasivo Total / Patrimonio 4.52x 4.37x 4.26x 3.27x
Siniestros Retenidos™* / Patrimonio Promedio 0.48x 0.65x 1.13x 0.75x
Primas Retenidas* / Patrimonio Promedio 4.24x 4.51x 4.62x 3.21x
Siniestralidad
indice de Siniestralidad Directa* 13.54% 20.31% 29.04% 27.14%
indice de Siniestralidad Total* @ 13.54% 20.31% 29.04% 27.14%
indice de Siniestralidad Cedida* 50.31% 88.35% 98.12% 90.17%
indice de Siniestralidad Retenida* ) 11.28% 14.42% 24.42% 23.28%
Rentabilidad
Resultado Técnico* / Primas Retenidas™ 13.77% 12.59% 2.20% 10.70%
Resultado Inversiones* / Inversiones Promedio 8.61% 8.15% 3.26% 4.77%
Resultado Inversiones* / Primas Retenidas™* 8.22% 6.35% 1.92% 2.60%
ROAE*6) 23.40% 20.25% -26.50% -0.43%
ROAA*(®) 4.50% 3.80% -5.56% -0.12%
Liquidez
Liquidez Corriente 1.24x 1.53x 1.46x 1.08x
Liquidez Efectiva 0.93x 0.87x 0.94x 0.60x
Gestion
indice de Retencién de Riesgos* ) 94.21% 92.03% 93.73% 94.23%
indice Combinado* (®) 77.32% 73.68% 78.45% 92.17%
indice Combinado Ajustado* © 70.43% 69.22% 76.91% 89.55%
indice de Manejo Administrativo* (10 15.68% 13.47% 12.00% 13.88%
indice de Agenciamiento* (1 47.45% 42.14% 39.39% 51.84%
Periodo promedio de cobro de primas (dias) 36 34 34 34
Periodo promedio de pago de siniestros (dias) 154 98 48 51

* Ultimos 12 meses.
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10) (Comisiones de Primas de Seguros Anualizadas / Primas de Seguros Anualizadas)

(Siniestros de Primas de Seguros Anualizados / Primas de Seguros Anualizadas)

Siniestros de Primas Totales Anualizados / Primas Totales Anualizadas)

Siniestros de Primas Cedidas Anualizados / Primas Cedidas Anualizadas)

(
(
(Siniestros de Primas Retenidas Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)
(Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio)

(Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio)

(Primas Retenidas Anualizadas / Primas Totales Anualizadas)

(

(

(

)

Gastos de Administracion Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)

Siniestros Retenidos Anualizados + Comisiones Retenidas Anualizadas + Gastos de Administracion Anualizados) / Primas Retenidas Anualizadas)

Siniestros Retenidos Anualizados + Comisiones Retenidas Anualizadas + Gastos de Administracion Anualizados) / (Primas Retenidas Anualizadas + Resultado de Inversiones))
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Crecer Seguros S.A. Compaiiia de Seguros

Clasificacion . Clasificacion
. Perspectiva
Instrumento Anterior Anterior Actual
(al 30.06.23) % (al 31.12.23)

Perspectiva

Actual Definicion de la Categoria Actual

La Entidad posee una estructura financiera y
economica sdlida y cuenta con la mas alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los

Entidad A- Estable A- Estable términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a la que pertenece o en la
economia.

"El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina web de Moody s Local.
2/ Sesion de Comité del 27 de setiembre de 2023.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com), donde se pueden consultar
documentos como el Codigo de Conducta, la Metodologia de Clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion
utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 de Crecer Seguros
S.A. Compafiia de Seguros, asi como informacion adicional proporcionados por la Compafifa. Moody’s Local comunica al mercado que
la informacidn ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segln la regulacion vigente. Adicionalmente,
la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Compafiias de Seguros publicada
en la pagina web de la empresa el 02/08/2021. Las categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segun lo
estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy”
["Relaciones con Inversores - Gestién Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” .

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacién de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, .C.V., Moody's Local PE Clasificadora
de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacion crediticia de propiedad
total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizacion Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtn corresponda). Este documento esta destinado
Unicamente a “clientes mayoristas” seguin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante
MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este
documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad
crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento que se encuentre a disposicién de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados
en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segtin se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una Opinién de la
Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacién crediticia”. La emision de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacién Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los
"Negocios de Calificacion Crediticia” segtn la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japon y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos
Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin otro documento
presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtin requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ninglin propésito regulatorio
ni para ninglin otro propdsito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la
Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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