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Financiera Oh! S.A.

Resumen

Moody’s Local afirma la categoria A- otorgada como Entidad a Financiera Oh! S.A. (en adelante,
Financiera Oh! o la Financiera), ML A-1-.pe a los Depdsitos de Corto Plazo y al Quinto Programa de
Certificados de Dep6sito Negociables. Asimismo, afirma en AA-.pe a los Depdsitos de Mediano y
Largo Plazo y al Segundo Programa de Emision de Bonos Corporativos. La perspectiva es Estable.

Las categorias de riesgo asignadas se sustentan en el respaldo explicito del Grupo Intercorp al que
pertenece la Financiera a través de Intercorp Retail Inc., holding de los principales negocios retail
del Grupo. Lo anterior se ha visto materializado patrimonialmente mediante aportes de capital por
$/100.0 millones ocurridos entre los meses de diciembre de 2023 (S/30.0 millones) y enero de
2024 (S/70.0 millones), cubriendo en 1.18x la pérdida exhibida en el ejercicio 2023, y que brindaran
soporte ante eventuales requerimientos, en un contexto donde deben seguir perfilando sus
portafolios. Cabe sefialar que la Financiera mantiene el objetivo de seguir fortaleciendo su nivel de
solvencia, a través de aportes en efectivo, de manera que le permita cubrir con holgura los
requerimientos de capital y los indicadores de solvencia dentro de su apetito interno.

Dichas acciones, sumado a la capitalizacion de las utilidades obtenidas de ejercicios anteriores y la
emisién de bonos subordinados por S/50.0 millones realizada en junio de 2023 para fortalecer el
patrimonio efectivo de Nivel 2, han permitido preservar sus niveles de solvencia y con ello,
estabilidad en el ratio de capital global, toda vez que el indicador se ubicé en 13.48%, desde 13.98%
en el ejercicio 2022.

Por otra parte, su pertenencia al Grupo también le permite a la Financiera obtener sinergias y
oportunidades de negocio, debido a que Tarjeta Oh! es un medio de pago presente en los negocios
retail del Grupo (Plaza Vea, Makro, Mass, Oechsle, Promart, Inkafarma, Mifarma y los Centros
Comerciales Real Plaza), alcanzado a diciembre de 2023 con 1.18 millones de tarjetas emitidas.

En otro orden de ideas, la clasificacién pondera positivamente, la diversificacion que viene
obteniendo su fondeo, soportado principalmente por los depdsitos del publico, los que vienen
proporcionando una mayor dispersion gracias al uso de canales digitales, favorecido por una mayor
base de depositantes de personas naturales, con menor monto promedio.

La clasificacion también recoge, los niveles prudenciales de cobertura respecto de la cartera
atrasada y cartera problema, particularmente en un contexto de mayor sobreendeudamiento en
las EFC".

Del mismo modo, la clasificacién recoge la experiencia del directorio y de la plana gerencial en el
segmento de banca consumo.

Sin perjuicio de los factores antes expuestos, la clasificacion crediticia de la Financiera se encuentra
limitada por el deterioro en la calidad de la cartera directa, la cual presenta niveles de morosidad
incrementales, y con ello, la necesidad de constituir mayores provisiones especificas. Lo anterior,
conllevo a la Financiera al reconocimiento de la pérdida de S/84.6 millones, lo cual ha impactado
en su niveles de rentabilidad, alejandola de las proyecciones para el ejercicio 2023.

" Entidades Financieras Especializadas en Consumo (EFC): Banco Falabella, Banco Ripley, Alfin Banco, CRAC Cencosud Scotia Pert, Crediscotia Financiera, Financiera Efectiva y Financiera Oh!
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Lo anterior guarda relacién con la disminucion en el volumen de cartera, y que al igual que en gran parte de las EFC, viene perfilando sus
portafolios hacia segmentos de menor riesgo, mientras ha recobrado su actividad intensiva en la ejecucién de castigos, toda vez que la
entidad busca retornar a los niveles de apetito de riesgo esperado. Suma a lo anterior, el incremento en el saldo de reprogramados -
constituido principalmente por reprogramaciones tradicionales -, que al cierre del periodo 2023, representa 8.92% respecto al total de
cartera bruta de la Financiera.

Otra limitacién observada corresponde a la estructura de su cartera, la cual esta compuesta por créditos de consumo revolvente y no
revolvente, los mismos que por naturaleza no cuentan con ningun tipo de garantia asociada y son altamente vulnerables ante escenarios
desafiantes, como la que atravesaron las entidades financieras de consumo en el 2023 y que de continuar con el lento dinamismo de la
economiay las presiones inflacionarias en el presente ejercicio, potencialmente podria seguir debilitando la capacidad de pago y el poder
adquisitivo de sus deudores, que provienen principalmente de segmentos emergentes.

No menos importante, persiste el reto de continuar fortaleciendo su patrimonio, esto ultimo considerando que la Financiera
potencialmente requerird mayores provisiones por deterioro de cartera, situacion que podria materializar mayor presion en sus niveles
de solvencia, y con ello, limitar sus posibilidades de crecimiento.

Todo lo comentado previamente, resulta de especial seguimiento para Moody's Local con el fin de no generar nuevas presiones sobre las
clasificaciones asignadas, siendo importante que Financiera Oh! logre una escala de negocios que permita generar rendimientos
suficientes para revertir las pérdidas netas, acompafiado de adecuadas politicas de otorgamiento de créditos que permitan contener
nuevos deterioros en calidad de cartera y requerimientos de coberturas con provisiones.

Por otro lado, se ha tomado en consideracién los rendimientos respecto de los costos de fondeo, los que contribuyeron en los niveles de
spread financiero, en un contexto de aun mayores tasas por parte del BCRP y de la FED, donde la Financiera mantiene el reto de poder
trasladar los mayores costos hacia las tasas activas con el fin de evitar nuevos ajustes en dicha métrica.

Adicionalmente, al corte de analisis, se considera el desempefio de los indicadores de eficiencia rezagado respecto a sus pares, entendido
por el crecimiento de su operativa, lo que particularmente cobra relevancia en ciclos econémicos menos dinamicos y de menores
margenes para el sistema financiero.

No menos importante, resulta destacable el descenso progresivo en los niveles de liquidez promedio en moneda nacional, ante menor
disposicion de recursos liquidos, que si bien cumplen con el minimo regulatorio, cobra relevancia en un mercado menos liquido y en
inferior posicion frente a sus pares. Cabe indicar que de acuerdo con el emisor, lo anterior responde a la estrategia de Tesorerfa, de
optimizar los recursos.

Finalmente, Moody s Local continuara monitoreando el desempefio de los indicadores de calidad de cartera, concentracién y solvencia
patrimonial de la Financiera Oh! De igual forma, comunicara oportunamente al mercado cualquier variacion en nivel de riesgo actual de
la Financiera y de los instrumentos clasificados.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»  Crecimiento sostenido de su cartera de colocaciones, con una mejora en su calidad crediticia que genere menor necesidad de
provisiones por riesgo crediticio.

»  Mayor diversificacion de la cartera de colocaciones por producto.
»  Disminucion de sus ratios de concentracion y crecimiento de depositos con costo de fondeo controlado.

»  Incremento de sus indicadores de solvencia patrimonial.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucion en la clasificacion

»  Pérdida del respaldo patrimonial y/o ajuste en sus indicadores de solvencia.

»  Deterioro en los indicadores de liquidez y calce entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido y/o baja disponibilidad de
lineas de crédito.

»  Deterioro de los ratios de calidad de cartera, cobertura de provisiones y compromiso patrimonial, de forma tal que sea necesario un
mayor requerimiento de castigos a fin de preservar la estructura de riesgo de la cartera de colocaciones brutas.

2 Financiera Oh! S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU ENTIDADES FINANCIERAS

»  Modificaciones regulatorias que afecten de manera negativa a las operaciones de la Financiera.

»  Desaceleracion del sector retail que impacte negativamente en el crecimiento de las colocaciones de la Financiera.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna.

Indicadores Clave
Tabla 1
FINANCIERA OH! S.A.

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 1,680 1,807 1,383 1,367
Ratio de Capital Global 13.48% 13.98% 16.30% 17.16%
Ratio de Liquidez en M.N. 19.58% 23.96% 36.04% 52.60%
Ratio de Liquidez en M.E. 188.99% 174.01% 0.00% 0.00%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 11.01% 6.45% 3.68% 18.07%
Provisiones / Cartera Problema 118.74% 166.92% 292.52% 121.71%
ROAE " -26.79% 9.83% 9.04% -19.17%

YUltimos 12 meses
Fuente: Financiera Oh! / Elaboracion: Moody's Local

Perfil

Financiera Oh! S.A. inici¢ operaciones el 01 de marzo del 2010, adoptando su denominacion actual en julio del 2016, buscando
referenciar su principal producto, la tarjeta de crédito “Tarjeta Oh!". La Financiera es una institucion que opera como brazo financiero
del negocio retail del Grupo Intercorp (Intercorp Peru Ltd.) - el mismo que posee inversiones en diferentes sectores de la economia
nacional, destacando su presencia en el sector financiero a través de Intercorp Financial Services Inc. (IFS). A diciembre de 2023, Grupo
Intercorp posee 96.5% del capital social de Financiera Oh!.

Financiera Oh! se dedica a proporcionar recursos financieros a sus clientes a través de la tarjeta de crédito “Tarjeta Oh!”, y realizar
operaciones de préstamos de efectivo asociadas a estas, promoviendo ventas en los diferentes negocios que forman parte de Intercorp
Retail (“InRetail"): Oechsle, Promart, Plaza Vea y Vivanda, Inkafarma y MiFarma, Economax y Mass, Makro, y Mimarket. La tarjeta Oh! a
diciembre del 2023 conto con cerca de 1.18 millones de tarjetahabientes activos, representando 80.79% del mercado total de tarjetas
de crédito en el sistema de financieras.

Al 31 de diciembre de 2023, Financiera Oh! ocupa el cuarto lugar en el sistema de financieras local en términos de créditos directos,
mientras que en los créditos especializados en consumo, se sitdia en el primer puesto con una participacion de 91.69% lo que corresponde
principalmente a colocaciones realizadas con la tarjeta de crédito Tarjeta Ohl, y, en consumo no revolvente en 5.98% ocupando el sexto
lugar. Adicionalmente, en nimero de tarjetas de crédito respecto a las EFC se posiciona en el segundo lugar con un 27.54% del mercado.

Tabla2

FINANCIERA OH! S.A.
Participacién de Mercado dentro del Sistema de Financieras

Dec-23 Dec-22 Dec-21 Dec-20
Créditos Directos 11.36% 12.83% 10.94% 10.25%
Depdsitos Totales 10.57% 10.73% 5.71% 6.55%
Patrimonio 9.16% 11.00% 11.38% 12.26%

Fuente: SBS, Financiera Oh! / Elaboracion: Moody's Local
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Desarrollos Recientes

Como principales hechos de relevancia del ejercicio 2023, destaca que el 27 de junio de 2023, Financiera Oh! colocd mediante oferta
privada 5,000 Bonos Subordinados del Emisor, en el marco de la Primera Emision del Primer Programa de Emision de Bonos
Subordinados. Posteriormente, el 07 de julio de 2023, la Financiera efectud el pago total de tres Emisiones Privadas de Certificados de
Depdsitos Negociables, por un monto conjunto de $/90.0 millones.

Posteriormente, el 18 de julio de 2023 y 15 de agosto de 2023, se aprobaron en Junta General de Accionistas las colocaciones y emisiones
de Certificados de Deposito Negociables hasta por $/90.0 millones y S/150.0 millones, respectivamente. Ambos instrumentos, seran
bajo Oferta Privada, dirigidos exclusivamente a inversionistas institucionales, cuyos recursos se destinaran a reperfilar obligaciones
financieras y/o otros usos corporativos.

ELO1 de setiembre de 2023, Financiera Oh! realizo el pago cancelatorio de una Emisién Privada de Certificado de Depdsitos Negociables,
por un monto de S/50.0 millones. Posteriormente, el 05 de setiembre de 2023, en Junta General de Accionistas se aprob¢ la colocacion
y emisién bajo Oferta Privada de Certificados de Depdsitos Negociables, hasta por la suma de S/60.0 millones.

EL 29 de diciembre de 2023, a través de una Junta Universal, se acordé modificar el estatuto social por variacién de Capital, donde se
realizd un aumento de capital por aportes dinerarios por $/100.0 millones (5/96.5 millones de IFH Retail y $/3.5 millones de Fondo de
inversidn concepcion).

Como evento posterior al corte de analisis, destaca la inscripcién del acuerdo ocurrido el 22 de enero de 2024, mediante Junta Universal
realizada el mismo dia; asi como el pago de efectivo del 30% del total de los aportes, resultando en un incremento del capital por 31%
y se emitieron 100 millones de acciones de igual valor nominal (pagadas al 30% de su valor nominal) y con los mismo derechos que las
ya emitidas. En esa misma comunicacion se indico el otorgamiento de plazo hasta el 31 de marzo de 2024, para que se abone los aportes
pendientes equivalentes al 70% del total. Finalmente, el 25 de enero de 2024 se completd el pago correspondiente por S/70.0 millones.

Con respecto a la economia nacional, al 31 de diciembre de 2023, el Producto Bruto Interno (PBI) se contrajo en 0.55% interanual,
principalmente por el menor dinamismo que tuvo el sector manufactura (-6.65%) por una menor actividad de la industria de bienes
intermedios y menor actividad en la elaboracién y conservaciéon de pescado por una reducida captura de especies. También se vieron
afectados los sectores de construccién (-7.86%), financiero (-7.85%), telecomunicaciones (-5.80%), agropecuario (-2.91%) y pesca (-
19.75%). Por otro lado, destaco el incremento de los sectores comercio (+2.36%) y mineria (+8.21%), este tltimo favorecido por el inicio
de operacion de la mina Quellaveco.

Lo anterior recoge el efecto de la conflictividad social (bloqueo de carreteras y cierre de aeropuertos) experimentada durante el afio
2023, asi como el impacto de los fendmenos climatoldgicos que afectaron al pais, derivados del Ciclén Yaku y el Fendomeno EL Nifio,
ademas de haber afrontado desafiantes condiciones de financiamiento y un contexto externo menos favorable. A pesar de ello, Moody s
Investors Service, Inc. (Moody's Ratings) considera que la economia peruana podria experimentar una recuperacion en el presente
ejercicio.

Por otro lado, la tasa de interés de referencia se mantuvo en 6.25% al 7 de marzo de 2024, en vista que las presiones inflacionarias han
sido mas tenues, por lo cual el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha podido reducir paulatinamente este indicador, a fin de que
la actividad economica pueda continuar su recuperacion. Cabe precisar que la inflacién anualizada en Lima Metropolitana continua
presentando tendencia a la baja, ubicandose en 3.29% en febrero de 2024, cercano al rango meta de 3% establecido por el BCRP; sin
embargo, dicha tendencia podria verse afectada por un escenario internacional en el cual todavia la Reserva Federal de los Estados
Unidos (FED) viene aumentando su tasa de referencia, mientras que en el entorno local podrian existir presiones al alza en los precios
por los fendmenos EL Nifio Costero y El Nifio Global.

Respecto al Sistema Financiero, cabe destacar que la SBS ha venido dictando nuevas medidas con la finalidad de adaptar la normativa
actual a los estandares internacionales del Comité de Basilea, asi como de asegurar la posicion de liquidez de las entidades financieras.
Adicionalmente, la SBS ha dictado normas excepcionales para contener el impacto en la capacidad de pago de los clientes de los eventos
extraordinarios de los dltimos periodos (lo que incluyo la posibilidad de realizar reprogramaciones y facilidades de pagos de ciertos tipos
de créditos).

Uno de los cambios mas relevantes esta relacionado a las modificaciones a la normativa aplicable al patrimonio efectivo para adecuarla
a Basilea Ill, que modifica su composicion, establece nuevos limites y requerimientos de capital (colchon de conservacién, por ciclo
economico y por riesgo de concentraciéon de mercado), y mejorar la calidad de la deuda subordinada computable en el patrimonio
efectivo, entre otros. Adicionalmente, se amplio el plazo de adecuacién del requerimiento minimo de solvencia, que sera de 9.0% hasta
agosto de 2024, ademas de ampliar el plan de otras métricas complementarias.

4 Financiera Oh! S.A.
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Para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Financiero Peruano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccion Research de la web
de Moody's Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

Andlisis Financiero

Activos y Calidad de Cartera

MORA DE CARTERA PROBLEMA CRECIENTE, MIENTRAS QUE LA COBERTURA DE PROVISIONES SE AJUSTA PROGRESIVAMENTE

Al 31 de diciembre de 2023, Financiera Oh! registré activos por S/2,077.6 millones, registrando disminucion entre ejercicios de 5.01%.
Dicho comportamiento explica la reduccion anual en el saldo de colocaciones brutas (-7.01%), que recoge en parte, la menor dinamica
en compras con tarjetas en sus retailers, pero principalmente, la aplicacién de estrategias en el control en la originacion y la reorientacion
de la colocacion hacia segmentos de menor riesgo relativo. Tomando en cuenta lo descrito previamente, la estructura del portafolio se
ajusta, principalmente en los saldos de consumo revolvente (Gréfico 1). Lo descrito previamente estuvo acompafiado de una mayor
ejecucion de castigos, los que recobraron su actividad intensiva hacia la segunda mitad del 2023.

En linea con lo anterior, los indicadores de calidad de la cartera directa de la Financiera exhiben mayor deterioro, tanto, en el indicador
de cartera atrasada (cartera vencida y cartera judicial), como en el de cartera problema? (Grafico 2) toda vez que la Financiera atiende a
segmentos emergentes, los cuales se han visto sensibilizados en su calidad de pago frente a condiciones econémicas con presiones
inflacionarias y shocks externos. De incorporar los castigos en el célculo, la mora real se incrementa considerablemente a 27.72% desde
16.80% respecto al periodo anterior, como parte de las acciones de sinceramiento tomadas por la Financiera. De acuerdo a lo indicado
por la gerencia, las acciones de control y sinceramiento van a continuar en los préximos meses del presente ejercicio, manteniendo
niveles prudenciales de desembolso, a fin de retomar progresivamente los niveles de apetito esperados. En cuanto al saldo de
reprogramados, Financiera Oh! mantiene un saldo respecto al total de cartera bruta de 8.92%, constituido principalmente por
reprogramaciones tradicionales.

Por otro lado, al 31 de diciembre de 2023 la Financiera incrementd el stock de provisiones especificas en un contexto de materializacion
de mayor mora, todo cuanto origind que las provisiones para créditos directos incrementen anualmente en S/25.1 millones. De lo
indicado, la cobertura con provisiones de la cartera atrasa se mantiene niveles superiores a 100%, al igual que respecto a la cartera
problema, las que sin embargo, son inferiores respecto a los periodos previos, guardando similar comportamiento con las EFC. Asimismo,
el stock de provisiones voluntarias al cierre del 2023 retrocedi¢ a S/16.1 millones desde S/45.6 millones en el 2022, luego de haber sido
reasignadas debido al incremento del riesgo crediticio de la Financiera.

Del mismo modo, se observa cierto deterioro en la estructura de las colocaciones brutas por categoria de riesgo del deudor al retroceder
los niveles de participacion de los créditos calificados en Normal a 80.70% desde 86.44% a diciembre de 2022, mientras que la cartera
critica (Deficiente, Dudoso y Pérdida) paso a representar 16.45% desde 10.88% entre ejercicios. En este contexto, la cobertura de la
cartera critica se registro en mayor exposicion respecto al ejercicio previo, al situarse en un valor de 79.50% desde 99.00%.

Grafico 1 Grafico 2
Evolucion de Colocaciones Brutas por Tipo de Crédito Evolucion de Indicadores de Calidad de Cartera
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Fuente Financiera Oh!/ Elaboracion: Moody's Local

Fuente: Financiera Oh!/ Elaboracion: Moody's Local

2 Cartera Problema = cartera atrasada + cartera refinanciada.
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Pasivo y Estructura de Fondeo

GESTION DE FONDEO ORIENTADO A LA CAPTACION DE CUENTAS DE PERSONAS NATURALES, CONTRIBUYENDO A LA DISPERSION, EN
DESMEDRO DE OTRAS FUENTES DE FONDEO

Al cierre del ejercicio 2023 los pasivos de Financiera Oh! disminuyeron en 2.98%, como resultado de los menores requerimientos por
parte del activo y la busqueda de eficiencias en un contexto donde se identificaba el aumento de las tasas de politica monetaria por parte
del Banco Central del Perti y de la FED. En es sentido, se identifica a su vez, la orientacion progresiva en su estructura de fondeo hacia la
captacion de depdsitos del publico, en desmedro del saldo con adeudados (Grafico 3) debido a amortizaciones de lineas de corto plazo.

A su vez, la Financiera ha efectuado una recomposicion dentro de la estructura de depositos, expandiendo la captacion hacia personas
naturales, respecto de personas juridicas, asi como una mayor dindmica en captacion de depdsitos de ahorros, la cual exhibe un mayor
ritmo a partir del periodo 2022 gracias al impulso de los canales digitales. Lo anterior, genera un cambio sustancial en la dispersion
respecto a los 10 y 20 mayores depositantes (Grafico 4).

En otro orden de ideas, al cierre de 2023 los saldos en emisiones en el mercado de capitales, segunda fuente de fondeo de la Financiera,
disminuyeron S$/36.9 millones entre ejercicios, en linea con las redenciones de emisiones en circulacién de bonos corporativos y
certificados de deposito negociables, los que a su vez, fueron reemplazados con nuevas emisiones .

Por otro lado, el patrimonio contable disminuyd S/54.6 millones entre ejercicios, debido a la pérdida generada en el 2023 ascendente a
$/84.6 millones, la cual estuvo parcialmente compensada con la primera parte de un paquete de aportes dinerarios de S/100.0 millones
a ser realizado por IFH Retail Corp. y Fondo de Inversion Concepcion. En linea con lo anterior, el 29 de diciembre de 2023 la Financiera
recibid un primer aporte en efectivo por S/30.0 millones y la diferencia, el 25 de enero de 2024, para atender los requerimiento de

solvencia.

Grafico 3 Grafico 4

Evolucion de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Concentracion de los Principales Depositantes
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Fuente: Financiera Oh!/ Elaboracién: Moody's Local Fuente: Financiera Oh!/ Elaboracion: Moody's Local
Solvencia

INDICADOR DE SOLVENCIA SE AJUSTA LIGERAMENTE POR LA PERDIDA DEL EJERCICIO QUE FUE PARCIALMENTE CONTRARRESTADA POR
LOS APORTES DE CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2023, el patrimonio efectivo de la Financiera disminuyd en 14.43% entre periodos analizados hasta totalizar S/
317.1 millones, por el efecto combinado de: i) el reconocimiento de la pérdida del ejercicio y de las deducciones de capital como el
impuesto asociado a las pérdidas tributarias, y ii) la capitalizacion de las utilidades sobre los resultados del ejercicio 2022 sumado al
aporte parcial de 5/30.0 millones que se materializé en noviembre de 2023.

A lo anterior suma, que la Financiera cuenta con la Primera Emision - Serie A perteneciente al Primer Programa de Bonos Subordinados
por S/50 millones realizada el 28 de junio de 2023 a 10 afios, para fortalecer el patrimonio efectivo de Nivel 2.

Lo anterior, propicio estabilidad en el ratio de capital global exhibiéndose a 13.48% desde 13.98%, efecto que también recoge el menor
saldo de activos ponderados por riesgo de crédito, que disminuye 14.43% entre ejercicios, y que explica el menor volumen de cartera
acompafiado de la ejecucion de castigos y las restricciones en la originacion de créditos para revertir la tendencia del deterioro. Cabe
sefialar que la Financiera mantiene el objetivo de seguir fortaleciendo su nivel de solvencia, de manera que le permita cubrir con holgura
los requerimientos de capital.
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Rentabilidad y Eficiencia

LA FINANCIERA PRESENTA IMPORTANTES PERDIDAS, EXHIBIENDO NIVELES DE RENTABILIDAD EN TERRENO NEGATIVO

Al 31 de diciembre de 2023, Financiera Oh! registro ingresos financieros por S/530.7 millones, sin variacion significativa a lo registrado
en el 2022 (S/526.9 millones), explicado por el decrecimiento de la cartera de crédito por efecto del sinceramiento y los niveles
prudenciales de desembolso realizados en el afio a fin de retomar progresivamente los niveles de apetito esperados.

Por otro lado, los gastos financieros aumentaron 35.13%, en linea con la estructura de fondeo, la cual ha estado dirigida principalmente
hacia la captacion de obligaciones con el publico y las emisiones en circulacion, las que han demandado tasas mas altas, resultando en
un incremento en el costo de fondeo, el cual se situd en 6.90% desde 5.69% entre ejercicios. Lo anterior, se vio reflejado en un ajuste
del margen financiero bruto (Créafico 5).

Respecto a las provisiones para créditos directos, estas presentaron un incremento importante de 62.03% ante el reconocimiento de la
materialidad del deterioro de cartera, resultando en un impacto en el margen financiero neto.

La pérdida neta de Financiera Oh! totalizd S/84.6 millones al cierre del 2023, revirtiendo con ello, el resultado alcanzado en el 2022,
dinamica que afectd el desempefio de sus margenes, los que se ubicaron en terreno negativo. Producto de lo antes mencionado, los
indicadores de rentabilidad promedio del patrimonio (ROAE) y del activo (ROAA) presentaron valores negativos, niveles que superan a
los exhibidos en el periodo 2020 (Gréfico 6). Asimismo, ambos indicadores evolucionaron de forma desfavorable respecto al promedio
del sistema de Financieras al corte de andlisis (3.79% y 0.70%, respectivamente).

En otro orden de ideas, el spread financiero de Financiera Oh! se exhibe ajustado respecto al desempefio del ejercicio previo, al registrarse
en 18.11% (21.45% en diciembre de 2022). Ello se explica principalmente por el deterioro del rendimiento sobre los activos de
intermediacion debido a la contraccién en el saldo de cartera bruta, frente mayor al dinamismo en el costo de fondeo que proviene
principalmente de depdsitos con el publico y su participacion en el mercado de capitales.

Por su parte, los gastos operativos son demandantes respecto al nivel de generacion, en parte explicado por el incremento de oficinas,
con lo que el ratio de eficiencia operacional se situd en 52.90%, el cual se mantiene consistentemente superior al promedio dentro del
sistema de financieras (51.57%).

Gréfico 5 Gréfico 6
Evolucién de los Margenes Evolucién de los Indicadores de Rentabilidad
Mg. F. Bruto Mg. F. Neto mmmmm Utilidad neta anualizada e ROAE ROAA
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Fuente: Financiera Oh!/ Elaboracion: Moody's Local Fuente: Financiera Oh!/ Elaboracion: Moody's Local

Liquidez y Calce de Operaciones

INDICADORES DE LIQUIDEZ CUMPLEN LOS LIMITES REGULATORIOS, SIENDO INFERIORES AL PROMEDIO DE SUS PARES

Al cierre del ejercicio 2023, los fondos disponibles de la Financiera totalizaron $/367.0 millones, saldo inferior en 5.43% entre ejercicios.
Dicha disminucion se explica principalmente por un menor monto que mantiene principalmente en el Banco Central de Reserva para
encaje, dado el menor requerimiento.

Lo anterior resultd en un ajuste en los indicadores de liquidez de Financiera Oh! respecto al afio 2022, en tal sentido, el ratio de liquidez
en moneda nacional se ubicé por debajo del promedio del sistema de financieras (Grafico 7). No obstante lo anterior, los ratios de liquidez
en moneda nacional y extranjera dan cumplimiento respecto al minimo exigido por el Regulador, al igual con los indicadores de liquidez
adicionales - RCLMN, RCLME, RILMN y RILME.
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Al analizar el calce entre activos y pasivos al cierre del ejercicio 2023, segin plazos de vencimientos (Grafico 8), se observa que la
Financiera presenta una posicidn superavitaria global equivalente a 78.16% de su patrimonio efectivo, explicada en la posicién de sobre
calce en moneda local equivalente a 74.05% del patrimonio efectivo, mientras que, en moneda extranjera, la posicion de Financiera Oh!
es superavitaria en 4.11% de su patrimonio efectivo. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023, la Financiera mantiene lineas de crédito
disponibles con entidades financieras en el pais, cuya disponibilidad es de 81% para responder ante eventuales requerimientos.

Gréfico 7 Gréfico 8
Evolucién del Ratio de Liquidez en MN y ME Calce entre Activos y Pasivos sobre Patrimonio Efectivo
Financiera OH! ME eeeeoee Sist Financieras ME = MN. ME.
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Fuente: Financiera Oh! Elaboracion: Moody's Local
Fuente: Financiera Oh! /Elaboracion: Moody's Local
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FINANCIERA OH! S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVOS 2,077,654 2,187,237 1,732,313 1,592,400
Fondos Disponibles 366,978 388,047 303,647 354,620
Colocaciones Vigentes 1,495,293 1,690,383 1,332,614 1,120,201
Créditos Refinanciados y Reestructurados 19,830 1,326 589 1,916
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 165,204 115,254 50,257 245,180
Colocaciones Brutas 1,680,327 1,806,963 1,383,460 1,367,298
Provisiones de Créditos Directos (219,703) (194,594) (148,734) (300,729)
Colocaciones Netas 1,455,553 1,609,660 1,231,186 1,058,024
COott;c:asrrendimientos devengados y cuentas por 173,435 142,976 115,707 91,697
Activos fijos netos 7,157 6,524 8,420 9,693
TOTAL PASIVO 1,789,273 1,844,290 1,421,492 1,273,395
Depositos y Obligaciones con el Publico 936,164 898,015 445,148 559,815
Adeudados y Obligaciones Financieras 95,000 144,957 344,819 41,000
Emisiones 641,901 678,796 539,537 580,432
Cuentas por pagar 89,186 86,843 71,007 73,838
Intereses y Otros Gastos por Pagar 20,553 26,340 13,355 13,021
PATRIMONIO NETO 288,381 342,948 310,820 319,005
Capital Social 322,540 293,625 288,606 277,309
Reservas 20,408 17,195 16,637 16,637
Resultados acumulados (84,574) 0 (22,898) 29,384

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Ingresos Financieros 530,714 526,939 368,295 439,667
Castos Financieros (121,057) (89,589) (56,104) (83,595)
Margen Financiero Bruto 409,656 437,350 312,191 356,072
Provisiones para Créditos Directos (377,436) (232,947) (112,705) (327,412)
Margen Financiero Neto 32,220 204,403 199,487 28,660
Ingresos (Gastos) Netos por Servicios Financieros 218,201 201,341 163,231 153,699
Gastos Operativos (530,714) (526,939) (295,822) (249,958)
Margen Operacional Neto (77,115) 65,089 66,897 (67,600)
Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales (5,860) 6,023 (950) (1,115)
Utilidad (Pérdida) Neta (84,574) 32,128 28,475 (67,622)
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FINANCIERA OH! S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Liquidez
Disponible / Depésitos a la Vista y Ahorro 95.24% 141.72% 1395.44% 3304.77%
Colocaciones Netas / Depositos Totales 155.48% 179.25% 276.58% 189.00%
20 Mayores Depositantes / Depdsitos Totales 5.00% 14.00% 38.62% 19.72%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 7.84x 3.09x 1.77x 3.21x
Ratio de liquidez M.N. 19.58% 23.96% 36.04% 52.60%
Ratio de liquidez M.E. 188.99% 174.01% N/A N/A
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N. 10.90% 22.59% 44.22% 53.63%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E 59.00% 47.41% 0.00% 0.00%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 111.97% 111.98% 115.47% 125.45%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E 104.11% 104.10% 104.51% 104.51%
Solvencia
Ratio de Capital Global 13.48% 13.98% 16.30% 17.16%
Fondos de Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 10.34% 12.94% 15.22% 12.76%
Cartera Atrasada / Patrimonio 57.29% 33.61% 16.17% 76.86%
Compromiso Patrimonial () -12.02% -22.75% -31.49% -16.81%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 9.83% 6.38% 3.63% 17.93%
Cartera Atrasada + 90 dias / Créditos Directos 9.13% 5.84% 3.32% 7.99%
Cartera Problema ©) / Colocaciones Brutas 11.01% 6.45% 3.68% 18.07%
Cartera Problema (3) + Castigos / Colocaciones Brutas + Castigos 27.72% 16.80% 23.82% 28.87%
Provisiones / Cartera Critica @ 79.50% 99.00% 157.20% 92.79%
Provisiones / Cartera Atrasada 132.99% 168.84% 295.95% 122.66%
Provisiones / Cartera Problema ©) 118.74% 166.92% 292.52% 121.71%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 77.19% 83.00% 84.77% 80.99%
Margen Financiero Neto 6.07% 38.79% 54.16% 6.52%
Margen Operacional Neto -14.53% 12.35% 18.16% -15.38%
Margen Neto -15.94% 6.10% 7.73% -15.38%
ROAE* -26.79% 9.83% 9.04% -19.17%
ROAA* -3.97% 1.64% 1.71% -3.85%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacion* 25.01% 27.14% 21.60% 24.49%
Costo de Fondeo™ 6.90% 5.69% 4.19% 6.15%
Spread Financiero* 18.11% 21.45% 17.41% 18.34%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta 6.93% 18.75% -3.34% 1.65%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 62.00% 65.08% 80.32% 56.85%
Eficiencia Operacional ) 52.90% 53.19% 62.35% 49.14%
Informacién Adicional
Numero de deudores 672,273 726,099 665,611 686,541
Crédito promedio (S/) 2,494 2,292 2,034 2,030
Ndmero de Personal 1,298 1,399 1,583 1,215
Numero de oficinas (segun SBS) 110 101 165 144
Castigos LTM (S/ Miles) 388,382 224,730 365,808 207,577
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 18.22% 12.35% 21.01% 12.18%

*Ultimos 12 meses (LTM)

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)
(2) Crédito en situacién Deficiente, Dudoso y Pérdida

(3) Cartera Atrasada y Refinanciada
)

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Financiera Oh! S.A.

Clasificacion
Anterior
(al 30.06.23) #

Instrumento

Perspectiva
Actual

Clasificacion
Actual
(al 31.12.23)

Perspectiva
Actual

Definicion de la Categoria Actual

Entidad A-

Estable

Estable

La Entidad posee una estructura financiera
y econodmica sélida y cuenta con la mas
alta capacidad de pago de sus obligaciones
en los términos y plazos pactados, la cual
no se veria afectada ante posibles cambios
en la entidad, en la industria a que
pertenece o en la economia

Depositos de Corto Plazo ML A-1-.pe

Estable

ML A-1-.pe

Estable

Los emisores clasificados en ML A-1.pe
tienen la mayor capacidad para pagar
obligaciones de corto plazo en
comparacion con otras entidades y
transacciones locales.

Depdsitos de Mediano y Largo

Plazo AA-.pe

Estable

AA-.pe

Estable

Los emisores o emisiones clasificados en
AA.pe cuentan con una calidad crediticia
muy fuerte en comparacién con otros
emisores y transacciones locales.

Quinto Programa de Certificados

de Depdsito Negociables
ML A-1-.pe

(Hasta S/500 millones)

Estable

ML A-1-.pe

Estable

Los emisores clasificados en ML A-1.pe
tienen la mayor capacidad para pagar
obligaciones de corto plazo en
comparacion con otras entidades y
transacciones locales.

Segundo Programa de Emision de

Bonos Corporativos
AA-.pe

(Hasta S/500 millones)

Estable

AA-.pe

Estable

Los emisores o emisiones clasificados en
AA.pe cuentan con una calidad crediticia
muy fuerte en comparacion con otros
emisores y transacciones locales.

"' El historial de las clasificaciones otorgadas en las tltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/pe
2/ Sesion de Comité del 22 de setiembre de 2023, con informacicn financiera intermedia al 30.06.2023.
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Anexo Il
Detalle de los Instrumentos Clasificados

Quinto Programa de Certificados de Depésito Negociables de Financiera Oh! S.A.

El Quinto Programa de Certificados de Deposito Negociables a ser inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores contara con un
plazo de vigencia de 6 afios. El Programa involucra la emisién de instrumentos a plazos menores a 1 afio por hasta un importe maximo en
circulacion de S/500.0 millones, los cuales seran colocados por oferta publica. Los Certificados de Deposito Negociables cuentan con
garantia genérica sobre el patrimonio del Emisor.

Segundo Programa de Emision de Bonos Corporativos de Financiera Oh! S.A.

El Segundo Programa de Emisién de Bonos Corporativos fue inscrito en el Registro Publico del Mercado de Valores en mayo del 2020, con
un plazo de vigencia de 6 afios. El Programa involucra la emisién de bonos corporativos a plazos mayores a 1 afio por hasta un monto
maximo en circulacion de S/500.0 millones, o su equivalente en dolares, los cuales seran colocados por oferta publica. Los Bonos
Corporativos cuentan con garantia genérica sobre el patrimonio del Emisor.

Segunda Emision

Serie A

Tipo de Oferta Publica

Moneda Soles

Plazo de la Emision 4 afios y 6 meses

Estructura de Amortizacion 100% al vencimiento de la Emision
Monto Emitido S/70.0 millones

Fecha de Colocacién 25 de marzo de 2021

Fecha de Vencimiento 26 de septiembre de 2025

Tasa de Interés 4.3750%

Fuente: Financiera Oh! / Elaboracion: Elaboracién: Moody's Local
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Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-SMV/071),
si la Clasificadora en el afo en que se realizo la clasificacion recibié ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion de
instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la proporcion
de estos en relacion con sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local comunica al mercado que al 29 de febrero de 2024, los ingresos
percibidos de Financiera Oh! S.A. correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.075% de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificaciéon otorgada o emitida no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado en la
pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/), donde se puede consultar adicionalmente documentos como el
codigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe
comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 de Financiera Oh! S.A. Moody's Local
comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables,
por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume
responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente.
Adicionalmente, la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Bancos y
Compafifas Financieras publicada en la pagina web de la empresa el 2 de agosto de 2021. Las categorias otorgadas a las entidades financieras
y de seguros se asignan segun lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA COMO UN REFERENTE, SEGUN SE
DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS CONSIDERE COMO UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico, asi como de otros
factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA", sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacion que utiliza al asignar una calificacion
crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar
de manera independiente la informacion recibida en el proceso de calificacion crediticia o en la elaboracion de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquier persona o entidad con
relacién a pérdidas o dafos indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso
cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafos, incluido pero no limitado
a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja cuando el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de una calificacién crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con respecto a pérdidas o dafios directos
o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser
excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera
de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacion aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN FIN DETERMINADO
SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCO"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos
corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, abonar a Moody's
Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion. MCO y Moody's Investors Service también mantienen politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion
de calificaciones crediticias de Moody's Investors Service,Inc. La informacion relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas
calificaciones crediticias de Moody's Investors Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de
“Investor Relations — Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica sobre Relaciones entre
Directores y Accionistas” ].

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagao de Risco LTDA, Moody'’s Local MX S.A. de C.V, I.C.V., Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., y
Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias de calificacién crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de
las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizacidn Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacién en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda). Este documento esta destinado tnicamente a “clientes mayoristas” segun lo
dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo
como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de
la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacion de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de
instrumento que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.

Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por usuarios ubicados en India en relacion
con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segun se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una Opinién de la Segunda Parte
("OSP") no es una "calificacion crediticia”. La emision de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japon, el desarrollo y la provision de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios", no como "Negocios de Calificacion Crediticia”, y no estan sujetos a las regulaciones aplicables a los "Negocios de Calificacion
Crediticia” segdn la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Jap6n y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o
regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracién de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningun otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para
cumplir con ningdn requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse en la RPC para ningiin propdsito regulatorio ni para ningun otro propésito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes
de la RPC. Para los fines de este descargo de responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Reptiblica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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