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CrediScotia Financiera S.A.

Resumen

Moody's Local afirma la categoria A como Entidad a CrediScotia Financiera S.A. (en adelante, la
Financiera o CSF). La Perspectiva es Estable.

La clasificacion se sustenta en el respaldo y soporte operativo otorgado por su accionista Scotiabank
Perd SAA." (en adelante, Scotiabank). Scotiabank es una de las entidades bancarias mas
importantes del sistema financiero peruano y forma parte de The Bank of Nova Scotia?, grupo
financiero canadiense con presencia internacional. El soporte de Scotiabank incluye, ademas, una
linea contingente y lineas de crédito disponibles, fuente importante de fondeo para la Financiera.

Se destaca el crecimiento de la cartera bruta impulsado por colocaciones de mayor ticket promedio
hacia el segmento de consumo, lo que le ha permitido registrar, junto con el aumento de las tasas
activas promedio, un efecto positivo sobre los ingresos.

Asimismo se considera el incremento del Patrimonio Efectivo y el menor requerimiento de APR por
riesgo de crédito que le ha permitido registrar un mayor Ratio de Capital Global (25.16%),
ubicandolo por encima de lo registrado por la media de Financieras (18.59%).

De igual manera se recoge el nivel de cobertura de la Cartera Problema (créditos atrasados y
refinanciados o Cartera de Alto Riesgo-CAR) con provisiones por encima de 100.00% debido al alto
riesgo vinculado a su exposicion a cartera de consumo, la misma que no cuenta con garantias reales
y es susceptible a deteriorarse ante escenarios de desaceleracién econémica. Sin embargo, se
resalta que el nivel de cobertura viene reduciéndose desde periodos previos, y que, al corte de
andlisis, se encuentra por debajo al promedio de Financieras (100.50% vs. 107.36%).

No menos importante resulta la diversificacion en las fuentes de fondeo, principalmente soportada
por depositos del publico de personas naturales de bajo monto promedio lo que le brinda adecuada
dispersion, mayor gestion de tasa pasiva y menor riesgo ante eventos de liquidez.

Sin perjuicio de lo mencionado, limita a la Financiera el incremento de la Cartera Problema, la cual
genera una mora CAR por encima del promedio de Financieras y Empresas Financieras de Consumo.
Sin embargo, las acciones de contencién y de mitigacion, asi como la estrategia de migracién hacia
clientes de mejor perfil de riesgo le ha permitido registrar una mora CAR similar al ejercicio 2022.

Limita también el menor resultado neto del ejercicio 2023, presionado por un mayor costo
financiero alineado a la alta tasa de referencia del BCRP y un mayor costo de provisiones por el
deterioro de cartera.

Respecto al costo de financiamiento, genera un reto para la Financiera el seguir trasladando los
mayores costos a las tasas activas a fin de evitar un mayor ajuste en el spread financiero. Lo anterior
cobra relevancia en un contexto de posible deterioro de la cartera, situacion que podria requerir
mayores provisiones, incidiendo en los margenes y rentabilidad esperada.

" Con clasificacién local A+ como Entidad otorgada por Moody's Local y clasificacion internacional Baal para sus depésitos de largo plazo, con perspectiva estable, otorgada por Moody's Investors Service,

Inc.

2 BNS mantiene una clasificacién para su deuda de largo plazo en moneda extranjera de Aa2 otorgada por Moody’s Investors Service, Inc., con Perspectiva Estable.
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Asimismo se recoge la decision de Grupo Scotiabank de reducir su exposicion a Banca Consumo de mayor perfil de riesgo en el pais, lo
que podria conllevar a cambios potenciales en el soporte patrimonial que actualmente tiene la Financiera, asi como una modificacion de
su estructura de negocio.

No menos importante resulta el entorno desafiante en el que opera, afectado por una menor capacidad de pago de las personas, lo cual
junto con un mayor crédito promedio por deudor podria conllevar a deteriorar los indicadores de morosidad de la Financiera. Es de
mencionar que desde ejercicios previos el crédito promedio por deudor se encuentra por encima de lo registrado por otras entidades
financieras enfocadas en el segmento consumo, lo cual resulta relevante considerando la importante participacion de créditos de
consumo en la Financiera.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de la Financiera y la evolucién de sus principales indicadores
financieros, comunicando de forma oportuna cualquier variacion en la percepcion del riesgo.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»

»

»

»

Factores criticos que podrian llevar a una disminucién en la clasificacion

»

»

»

»

»

Mayor diversificacion de la cartera de colocaciones por producto

Mejora sustancial en los indicadores de calidad de cartera

Disminucién en la concentracion de los principales depositantes

Mayor atomizacion de la cartera por deudor

Pérdida del respaldo patrimonial

Deterioro en la calidad de la cartera de la Financiera, ubicAndose la mora por encima de lo exhibido al corte de analisis

Deterioro significativo y sostenido en los margenes e indicadores de rentabilidad que comprometa la solvencia de la Financiera

Deterioro en los indicadores de liquidez y calce entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido y/o baja disponibilidad de

lineas de crédito

Modificaciones regulatorias que afecten de manera negativa a las operaciones de la Financiera

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»

Ninguna

Indicadores Clave

Tabla 1
Indicadores Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 2,559 2,428 2,310 3,642
Ratio de Capital Global 25.16% 19.29% 22.73% 17.55%
Ratio de Liquidez en M.N. 22.91% 24.72% 26.74% 31.76%
Ratio de Liquidez en M.E. 118.99% 166.92% 125.40% 128.68%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 13.88% 13.97% 21.98% 30.91%
Provisiones / Cartera Problema 100.50% 102.51% 92.84% 124.71%
ROAE* 7.75% 24.42% 6.05% -20.75%

* Ultimos 12 meses

Fuente: CrediScotia Financiera / Elaboracién: Moody's Local

Perfil
CSF inicié operaciones en el afio 2009, adoptando su actual denominacion en setiembre de 2008, luego de su conversion a empresa
financiera tras la adquisicién de Scotiabank. A diciembre de 2023, Scotiabank posee 100% del capital social de CrediScotia Financiera.

La Financiera fue constituida en 1994 por el Grupo Altas Cumbres (Chile) bajo la denominacion de Banco del Trabajo S.A. hasta la
adquisicion de Scotiabank, quien adquiri¢ las acciones representativas del capital social a través de rueda de bolsa de la Bolsa de Valores
de Lima (BVL). Tanto la transaccion, como el cambio de razon social fue aprobada por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS)
mediante Resolucion SBS N° 2577-2008 en junio de 2008 y Resolucién N° 14139-2008 del 30 de diciembre de 2008, respectivamente.

CrediScotia Financiera S.A.
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La estrategia de negocio de CSF esta principalmente orientada en otorgar préstamos de consumo no revolvente (85.81% de las
colocaciones brutas), seguido por tarjetas de crédito (12.69%) con principal enfoque en personas naturales de sectores econdémicos C y
D. A diciembre de 2023 conté con 339,889 deudores con un crédito promedio de $/7,355. Asimismo, cuenta con 129 oficinas y 1,335
colaboradores. Al 31 de diciembre de 2023, la Financiera obtuvo el segundo lugar respecto al nivel de patrimonio y se mantuvo en el
segundo lugar a nivel de colocaciones y depdsitos. La evolucidn de la participacion de mercado de CSF se presenta en la siguiente tabla:

Tabla 2
CrediScotia Financiera
Participacién de Mercado dentro del Sistema de Empresas Financieras

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Créditos Directos 17.31% 17.24% 18.27% 27.30%
Depdsitos Totales 17.63% 16.86% 19.55% 25.89%
Patrimonio 24.71% 25.83% 23.06% 22.78%

Fuente: SBS, CrediScotia Financiera / Elaboracion: Moody's Local

Desarrollos Recientes

Como principales hechos de relevancia del ejercicio 2023, destaca que el 30 de marzo de 2023, en Junta General de Accionistas se
establecio: i) la entrega de dividendos en efectivo con cargo en las utilidades del ejercicio 2022 por 5/90.3 millones; v ii) destinar 48.4%
de la utilidad neta del ejercicio 2022 a incrementar la Reserva Legal, de los cuales S/ 69.8 millones corresponde a la recomposicion de la
Reserva Legal y S/ 15.1 millones al incremento de la Reserva Legal. Asimismo, se fijé en seis el nimero de miembros del Directorio de la
Financiera para el ejercicio 2023.

Posteriormente, el 27 de julio de 2023, se informo la renuncia del sefior Francisco Sardén al cargo de Director y Presidente del Directorio
de CrediScotia Financiera, haciéndose efectivo el 31 de Julio del 2023. Asimismo, el 12 de enero de 2024, se informé la renuncia del sefior
Pedro Belaunde al cargo de Director, ocupando la posicion el sefior Juan Malagon el 25 de enero de 2024. Con lo anterior, el Directorio
se encuentra conformado por cinco miembros.

Por otra parte, el 06 de setiembre de 2023 se notificd que Scotiabank y Grupo Unicomer Corp. llegaron a un acuerdo para dar por
terminado, de comun acuerdo, el proceso de venta de CrediScotia Financiera S.A., por lo que la Financiera continuara operando como
parte del Grupo Scotiabank.

EL 20 de diciembre de 2023 se colocd la Segunda Emisién del Quinto Programa de Certificado de Depésitos Negociables de CrediScotia
Financiera- Serie A, por S/ 68.2 millones, un plazo de 1 afio, cuyo fondos fueron destinados a rescatar los Bonos Subordinados de la
Primera Emisién en circulacion en enero de 2024.

Como evento posterior al corte de analisis, destaca que el 25 de enero de 2024 se coloco la Segunda Emision del Quinto Programa de
Certificado de Depdsitos Negociables de CrediScotia Financiera- Serie B, por 5/100.0 millones, a un plazo de 1 afo. Posteriormente, el
29 de enero de 2024 se notificd la decision de ejercer la opcién de rescate de la totalidad de los Bonos Subordinados de la Primera
Emision en circulacion por S/ 130.0 millones, haciéndose efectivo el dia 31 de enero de 2024. Dicha operacion fue aprobada por la SBS
mediante Resolucién SBS N° 00015-2024.

Con respecto a la economia nacional, al 31 de diciembre de 2023, el Producto Bruto Interno (PBI) se contrajo en 0.55% interanual,
principalmente por el menor dinamismo que tuvo el sector manufactura (-6.65%) por una menor actividad de la industria de bienes
intermedios y menor actividad en la elaboracién y conservacion de pescado por una reducida captura de especies. También se vieron
afectados los sectores de construccion (-7.86%), financiero (-7.85%), telecomunicaciones (-5.80%), agropecuario (-2.91%) y pesca
(-19.75%). Por otro lado, destaco el incremento de los sectores comercio (+2.36%) y mineria (+8.21%), este ultimo favorecido por el
inicio de operacion de la mina Quellaveco.

Lo anterior recoge el efecto de la conflictividad social (bloqueo de carreteras y cierre de aeropuertos) experimentada durante el afo
2023, asi como el impacto de los fendmenos climatoldgicos que afectaron al pais, derivados del Ciclén Yaku y el Fenomeno El Nifio,
ademas de haber afrontado desafiantes condiciones de financiamiento y un contexto externo menos favorable. A pesar de ello, Moody's
Investor Service (MIS) considera que la economia peruana podria experimentar una recuperacion en el presente ejercicio.

Por otro lado, la tasa de interés de referencia se mantuvo en 6.25% al 7 de marzo de 2024, en vista que las presiones inflacionarias han
sido mas tenues, por lo cual el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha podido reducir paulatinamente este indicador, a fin de que
la actividad economica pueda continuar su recuperacion. Cabe precisar que la inflacién anualizada en Lima Metropolitana continua
presentando tendencia a la baja, ubicandose en 3.29% en febrero de 2024, cercano al rango meta de 3% establecido por el BCRP; sin
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embargo, dicha tendencia podria verse afectada por un escenario internacional en el cual todavia la Reserva Federal de los Estados
Unidos (FED) viene aumentando su tasa de referencia, mientras que en el entorno local podrian existir presiones al alza en los precios
por los fendmenos El Nifio Costero y EL Nifio Global.

Respecto al Sistema Financiero, cabe destacar que la SBS ha venido dictando nuevas medidas con la finalidad de adaptar la normativa
actual a los estandares internacionales del Comité de Basilea, asi como de asegurar la posicion de liquidez de las entidades financieras.
Adicionalmente, la SBS ha dictado normas excepcionales para contener el impacto en la capacidad de pago de los clientes de los eventos
extraordinarios de los ultimos periodos (lo que incluyo la posibilidad de realizar reprogramaciones y facilidades de pagos de ciertos tipos
de créditos).

Uno de los cambios mas relevantes esta relacionado a las modificaciones a la normativa aplicable al patrimonio efectivo para adecuarla
a Basilea Ill, que modifica su composicién, establece nuevos limites y requerimientos de capital (colchdn de conservacion, por ciclo
econdmico y por riesgo de concentracién de mercado), y mejorar la calidad de la deuda subordinada computable en el patrimonio
efectivo, entre otros. Adicionalmente, se amplio el plazo de adecuacion del requerimiento minimo de solvencia, que serd de 9.0% hasta
agosto de 2024, ademas de ampliar el plan de otras métricas complementarias.

Para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Financiero Peruano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccién Research de la web
de Moody's Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

Andlisis Financiero

Activos y Calidad de Cartera

COLOCACIONES BRUTAS CRECEN PERO CON DETERIORO DE LA CALIDAD DE CARTERA

Al 31 de diciembre de 2023, los activos totales avanzaron 3.21% respecto al cierre del 2022 producto del crecimiento de las colocaciones
brutas (+5.41%) principalmente impulsadas por créditos de consumo no revolvente. Lo anterior compensé el menor saldo de los fondos
disponibles (-6.56%) por la amortizacion de obligaciones financieras relacionadas adeudados del pais. Es de mencionar que el menor
saldo registrado en fondos disponibles fue parcialmente contrarrestado por aumento en inversiones disponibles para la venta que buscan
rentabilizar los excedentes.

Respecto a la calidad de cartera, la Cartera Problema incrementé 4.68% respecto a diciembre de 2022. Por su parte, el indicador de mora
CAR se ha reducido ligeramente a 13.88%, desde 13.97%, manteniendo una constante dos digitos desde el ejercicio 2017 y encontrandose
por encima del promedio de Financieras. Sin embargo, el indicador de mora CAR registra una reduccion significativa respecto a diciembre
de 2020. Al corte de anlisis, el deterioro de los créditos fue compensado con la ejecucién de castigos, con lo que la mora real subid a
23.60%, desde 22.59% en el 2022.

En cuanto a los indicadores de cobertura, CSF mantiene una postura conservadora registrando una cobertura para la Cartera Problema
de 100.50% similar al promedio de la industria y dentro de los limites establecidos por el Grupo. Es de indicar que al 31 de diciembre de
2023 la Financiera cuenta con un stock de provisiones voluntarias.

Grafico 1 Grafico 2
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Pasivos y Estructura de Fondeo

EL AUMENTO EN DEPOSITOS REEMPLAZA A LOS ADEUDADOS Y PERMITE EFICIENCIAS EN EL COSTO DE FONDEO

Los pasivos totales fueron 5.80% superiores respecto al cierre del 2022 por el crecimiento, principalmente, de depositos a plazo del
publico, que conllevd a incrementar la base de depdsitos de personas naturales (54.66% al 31 de diciembre de 2023). No obstante, se
observa una importante concentracién en los 20 principales, la misma que, si bien viene presentando una tendencia decreciente, todavia
se mantiene alta al registrar un valor de 31.80%.

Se exhibe mayor actividad en el mercado de capitales, a través de dos emisiones de Certificados de Depdsito Negociables por S/68.2
millones colocada en diciembre de 2023, y posteriormente, en enero de 2024, por S/100 millones, recursos que fueron destinados a
ejercer el Rescate de la totalidad de sus Bonos Subordinados por $/130 millones. Adicionalmente, la Financiera cambio su estructura de
fondeo con menor saldo de adeudados debido a la amortizacion de obligaciones, como parte de la estrategia de reducir sus obligaciones
de mayor costo.

Por su parte el Patrimonio neto retrocedié 3.39% respecto al cierre del 2022 por el menor resultado del ejercicio 2023. Es de mencionar
que 51.56% del resultado del ejercicio 2022 fue destinado al pago de dividendos en mayo de 2023; mientras que, 48.44% fue destinado
a incrementar los niveles de reserva legal, favoreciendo al Patrimonio Efectivo de la CSF.

Grafico 3 Grafico 4
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Solvencia

MEJORA EN EL RATIO DE CAPITAL GLOBAL POR REDUCCION EN LOS ACTIVOS PONDERADQS POR RIESGO

Al 31 de diciembre de 2023, los indicadores de solvencia se mantuvieron en niveles adecuados. El Ratio de Capital Global incrementd a
25.16%, desde 19.29% al cierre del 2022 debido a: (i) menor requerimiento de APR por riesgo de crédito y por riesgo operacional asociado
tanto a la exclusion del activo por impuesto a la renta, como al menor requerimiento segiin el Método Estandar Alternativo; v (ii) el
crecimiento del Patrimonio Efectivo asociado a la utilidad neta del ejercicio 2023 y a la constitucion de reserva legal.

De igual manera se destaca la participacion del Capital Ordinario nivel 1 con 22.74%. A lo que se agrega que el indicador de suficiencia
patrimonial TIER 1, al cierre del ejercicio 2023 se ubicé en 22.74%, desde 15.56% a diciembre de 2022, ubicandose por encima de lo
registrado en promedio por el sistema de empresas financieras y en niveles similares respecto al sector de empresas financieras de
consumo.

Rentabilidad y Eficiencia

UTILIDAD NETA AFECTADA POR CONTEXTO DE ALTOS COSTOS FINANCIEROS Y MAYOR GASTO EN PROVISIONES

Al 37 de diciembre de 2023, CSF registré una utilidad neta de S/61.3 millones, -64.99% respecto al ejercicio previo, pues a pesar del
incremento en ingresos financieros (+9.69%), afronté mayores gastos financieros en linea con el incremento en la tasa de referencia,
ademas de requerir un aumento en provisiones por riesgo de crédito (+238.7%) por el deterioro de la cartera. Lo mencionado conllevo
a que el margen financiero neto retroceda a 38.40%, desde 72.31%, registrando un saldo de S/272.8 millones.

Es de mencionar que la utilidad neta se vio favorecida por un ingreso no operacional ascendente a S/17.5 millones, asociado a un litigio
ganado con la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria - SUNAT. La menor utilidad neta conllevo a que
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se registre un retorno promedio de los activos (ROAA) de 2.11% y un retorno promedio para los accionistas (ROAE) de 7.75%, frente a
6.28% y 24.42% en el ejercicio 2022, respectivamente.

Por otro lado, desde el 2021 se exhibe una mejora en los ratios de eficiencia operativa (43.61%, desde 60.79% a diciembre de 2027) en
linea con la politica corporativa de eficiencias, que recoge la paulatina reduccion de agencias, la optimizacion de la red de distribucion, y
una politica estricta de gastos, ubicandose por debajo a lo registrado por el promedio de Financieras (51.57%).

Grafico 5 Gréfico 6
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Liquidez y Calce de Operaciones

AJUSTE DE RATIOS DE LIQUIDEZ POR MENOR DISPOSICION DE ACTIVOS LIQUIDOS

Respecto a los fondos disponibles, la contraccién del saldo de caja por amortizacién de obligaciones, fue parcialmente compensada por
mayor saldo de inversiones disponibles para la venta (+40.95%) que buscan rentabilizar los excedentes. Es de mencionar que las
inversiones corresponden principalmente a Certificados de Depésito del Banco de Reserva del Perd (BCRP) y en Bonos del Tesoro Publico.
De igual manera, la Financiera mantiene mantienen lineas disponibles con entidades financieras locales que podrian ser utilizadas ante
escenarios de estrés, y una linea contingente con Scotiabank por alrededor de S/250 millones.

Por su parte, los ratios de liquidez se encuentran dentro de lo esperado, situandose el ratio de liquidez corriente en moneda nacional en
22.91%, desde 24.72% al cierre del 2022. La reduccién del ratio de liquidez en moneda nacional responde a la recomposicion de las
fuentes de fondeo. De igual manera, el Ratio de Cobertura de Liquidez en Moneda Nacional se redujo ligeramente a 121.74%, desde
122.13%, ubicandose por encima de los requerimientos minimos regulatorios.

Por el lado del calce entre activos y pasivos por plazo y moneda, la Financiera presentd un adecuado calce acumulado hasta el tramo de
30 dias, observandose que este calce acumulado es deficitario para los tramos que van entre los 30 dias y 360 dias por los vencimientos
de adeudos y depdsitos.

Gréfico7 Grafico 8
Evolucién de los Indicadores de Liquidez Calce entre Activos y Pasivos sobre Patrimonio Efectivo
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CREDISCOTIA FINANCIERA S.A.
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVOS 2,947,306 2,855,587 2,720,594 3,444,806
Fondos Disponibles 492,551 527,117 529,274 796,056
Créditos Vigentes 2,204,159 2,088,596 1,802,045 2,516,379
Créditos Refinanciados y Reestructurados 194,114 229,965 386,272 391,438
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 161,055 109,313 121,456 734,271
Colocaciones Brutas 2,559,328 2,427,874 2,309,773 3,642,088
Provisiones de Créditos Directos (356,960) (347,786) (471,395) (1,403,918)
Colocaciones Netas 2,201,928 2,079,066 1,835,882 2,176,626
Otros rendimientos devengados y cuentas por cobrar 60,673 72,890 74,983 161,239
Activos fijos netos 13,966 15,700 18,803 26,101
TOTAL PASIVO 2,169,633 2,050,665 2,090,867 2,851,928
Depésitos y Obligaciones con el Publico 1,520,179 1,373,969 1,458,977 2,177,377
Adeudados y Obligaciones Financieras 329,734 434,598 390,194 396,283
Emisiones 199,151 135,095 134,012 134,012
Cuentas por pagar 50,508 58,948 64,990 93,960
TOTAL PATRIMONIO NETO 777,673 804,922 629,727 592,879
Capital Social 528,769 528,769 528,769 528,769
Reservas 185,069 100,236 63,248 170,007
Resultados acumulados y del Ejercicio 61,326 175,142 36,988 (106,759)

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Ingresos Financieros 710,368 647,595 526,161 1,143,064
Gastos Financieros (143,972) (92,632) (48,822) (123,444)
Margen Financiero Bruto 566,396 554,963 477,339 1,019,620
Provisiones para Créditos Directos (293,615) (86,702) (140,731) (936,109)
Margen Financiero Neto 272,781 468,261 336,608 83,511
Ingresos por Servicios Financieros 101,335 101,124 97,545 106,462
Gastos por Servicios Financieros (16,563) (15,640) (14,351) (16,297)
Gastos Operativos (291,604) (292,068) (339,268) (427,305)
Margen Operacional Neto 65,950 261,677 80,534 (253,628)
Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales 17,545 (2,604) (2,480) 20,907
Utilidad (Pérdida) Neta 61,326 175,142 36,988 (174,609)
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CREDISCOTIA FINANCIERA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Liquidez
Disponible / Depésitos Totales 32.40% 38.36% 36.28% 36.56%
Colocaciones Netas / Dep6sitos Totales 144.85% 151.32% 125.83% 99.97%
20 Mayores Depositantes / Depositos Totales 31.80% 34.75% 33.55% 42.38%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 101.89% 110.41% 108.13% 86.26%
Ratio de liquidez M.N. 22.91% 24.72% 26.74% 31.76%
Ratio de liquidez M.E. 118.99% 166.92% 125.40% 128.68%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N. 51.25% 55.58% 68.66% 74.30%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E 51.21% 64.30% 41.78% 14.55%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 121.74% 122.13% 129.13% 110.55%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E 512.26% 570.56% 133.48% 720.56%
Solvencia
Ratio de Capital Global 25.16% 19.29% 22.73% 17.55%
;2?1?;22 Capital Primario / Act. Ponderados 22.74% 15.56% 1772% 13.14%
Cartera Atrasada / Patrimonio 20.71% 13.58% 19.29% 123.85%
Compromiso Patrimonial () -0.23% -1.06% 5.77% -46.93%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 6.29% 4.50% 5.26% 20.16%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 5.66% 4.10% 4.53% 18.20%
Cartera Problema @ / Colocaciones Brutas 13.88% 13.97% 21.98% 30.91%
Sacr;z;agz;oblema ) + Castigos / Colocaciones Brutas 23.60% 2259% 47.95% 36.43%
Provisiones / Cartera Atrasada 221.64% 318.15% 388.12% 191.20%
Provisiones / Cartera Problema () 100.50% 102.51% 92.84% 124.71%
Provisiones / Cartera Critica ©) 84.44% 99.20% 96.64% 95.05%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 79.73% 85.70% 90.72% 89.20%
Margen Financiero Neto 38.40% 72.31% 63.97% 7.31%
Margen Operacional Neto 9.28% 40.41% 15.31% -22.19%
Margen Neto 8.63% 27.05% 7.03% -15.28%
ROAE 7.75% 24.42% 6.05% -20.75%
ROAA 2.11% 6.28% 1.20% -3.95%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacién 23.61% 22.29% 14.40% 22.64%
Costo de Fondeo 7.07% 4.60% 1.97% 3.52%
Spread Financiero 16.53% 17.70% 12.43% 19.11%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta 28.61% -1.49% -6.70% -11.97%
Eficiencia
Gastos de Personal / Ingresos Financieros 41.05% 45.10% 64.48% 37.38%
Eficiencia Operacional ) 43.61% 45.79% 60.79% 37.79%
Informacion Adicional
Numero de deudores 339,888 338,363 351,720 598,959
Crédito promedio (S/) 7,353 6,865 6,261 6,126
Numero de Personal 1,335 1,379 1,305 1,791
Numero de oficinas (segun SBS) 129 145 150 191
Castigos LTM (S/ Miles) 325,727 270,128 1,152,321 316,409
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 11.55% 10.24% 27.91% 7.08%

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

(2) Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada

(3) Créditos en situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales)
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Anexo |
Historia de Clasificacion”

CrediScotia Financiera S.A.

Clasificaciéon Perspectiva Clasificacion
Instrumento Anterior An tepl.'ior Actual
(al 30.06.23)% (al 31.12.23)

Perspectiva

Actual Definicion de la Categoria Actual

La Entidad posee una estructura financiera y
econdmica solida y cuenta con la mas alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los

Entidad A Estable A Estable términos y plazos pactados, la cual no se
verfa afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en
la economia.

¥ El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en: https://www.moodyslocal.com/country/pe
2/ Sesion de Comité del 26 de setiembre de 2023, con informacién financiera a junio de 2023.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/), donde se puede consultar adicionalmente documentos
como el cédigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este
informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021 y 2022; asi como Estados Financieros No
Auditados al 31 de diciembre de 2023 de CrediScotia Financiera S.A. Moody’s Local comunica al mercado que la informacién ha sido
obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de
auditorfa sobre la misma. Moody s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision
en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en
el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Metodologia de Clasificacion de Bancos y Compaiiias Financieras,
publicada en la p4gina web de la empresa el 02/08/2021. Las categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan
segun lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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© 2024 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY'S"). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR LAS FILIALES DE CALIFICACION CREDITICIA DE MOODY'S CONSTITUYEN SUS OPINIONES ACTUALES RESPECTO AL RIESGO
CREDITICIO FUTURO RELATIVO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, Y LOS MATERIALES, PRODUCTOS, SERVICIOS E
INFORMACION PUBLICADA O DE CUALQUIER OTRA MANERA PUESTA A DISPOSICION POR MOODY'S (COLECTIVAMENTE LOS “MATERIALES") PUEDEN INCLUIR DICHAS
OPINIONES ACTUALES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS
OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE
LOS SIMBOLOS Y LAS DEFINICIONES DE CALIFICACION DE MOODY'S PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES
ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A
MODO ENUNCIATIVO Y NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS,
EVALUACIONES NO CREDITICIAS (“EVALUACIONES") Y OTRAS OPINIONES INCLUIDAS EN LOS MATERIALES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O
HISTORICOS. LOS MATERIALES DE MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O
COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. Y/O SUS FILIALES. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y
MATERIALES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, Y LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y
OTRAS OPINIONES DE MOODY'S NO SON NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE TITULOS DE VALOR CONCRETOS. LAS
CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES DE MOODY'S NO EMITEN OPINION SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN
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EVALUACION DEL TITULO DE VALOR QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y MATERIALES NO ESTAN DESTINADAS PARA EL USO DE INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO E
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES O LOS MATERIALES DE
MOODY'S AL TOMAR CUALQUIER DECISION EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR
PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT), NO
PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA
O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA
PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S. PARA MAYOR CLARIDAD, NINGUNA INFORMACION CONTENIDA AQUI PUEDE SER UTILIZADA PARA
DESARROLLAR, MEJORAR, ENTRENAR O REENTRENAR CUALQUIER PROGRAMA DE SOFTWARE O BASE DE DATOS, INCLUYENDO, PERO SIN LIMITARSE A, CUALQUIER SOFTWARE DE
INTELIGENCIA ARTIFICIAL, APRENDIZAJE AUTOMATICO O PROCESAMIENTO DEL LENGUAJE NATURAL, ALGORITMO, METODOLOGIA Y/O MODELO.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES, OTRAS OPINIONES Y LOS MATERIALES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADOS PARA SER UTILIZADOS POR NINGUNA PERSONA
COMO UN REFERENTE, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBEN SER UTILIZADOS EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A QUE SE LOS
CONSIDERE COMO UN REFERENTE.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano
0 mecanico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtin tipo. MOODY'S adopta todas las medidas necesarias
para que la informacion que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso, terceros independientes.
Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de calificacion crediticia
o en la elaboracion de los Materiales.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a
cualesquier persona o entidad con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui
contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores o
proveedores fuera advertido previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluido pero no limitado a: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) cualquier pérdida o dafio que surja
cuando el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de una calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores exime de cualquier responsabilidad con
respecto a pérdidas o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido pero no limitado a, negligencia (pero excluyendo fraude, conducta dolosa o cualquier
otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus directores, oficiales, empleados, agentes, representantes,
licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el
uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD
PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS, EVALUACIONES Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, subsidiaria de propiedad total de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de
titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con
anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion. MCO y Moody's Investors Service también mantienen
politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones crediticias de Moody's Investors Service,Inc. La informacion
relativa a ciertas afiliaciones que pudieran existir entre directores de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones crediticias de Moody's Investors
Service y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com , bajo el capitulo de “Investor
Relations - Corporate Governance — Charter Documents- Director and Shareholder Affiliation Policy" ["Relaciones con Inversores - Gestion Corporativa — Documentos Constitutivos - Politica
sobre Relaciones entre Directores y Accionistas” |.

Moody's SF Japan K.K., Moody's Local AR Agente de Calificacion de Riesgo S.A., Moody's Local BR Agéncia de Classificagdo de Risco LTDA, Moody's Local MX S.A. de C.V, 1.C.V., Moody's
Local PE Clasificadora de Riesgo S.A., y Moody's Local PA Calificadora de Riesgo S.A. (conjuntamente, las "Moody's Non-NRSRO CRAs", por sus siglas en ingles) son subsidiarias de agencias
de calificacion crediticia de propiedad total indirecta de MCO. Ninguna de las Moody's Non-NRSRO CRAs es una Organizaciéon Reconocida Nacionalmente como Organizacion Estadistica
de Calificacion Crediticia.

Términos adicionales solo para Australia: Cualquier publicacion en Australia de este documento se realiza conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's,
Moody's Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento
esta destinado nicamente a “clientes mayoristas” segin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de
Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa
divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones
crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de una obligacién de deuda del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento
que se encuentre a disposicion de clientes minoristas.
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Términos adicionales solo para India: Las calificaciones crediticias, Evaluaciones, otras opiniones y Materiales de Moody's no estan destinados a ser utilizados ni deben ser confiados por
usuarios ubicados en India en relacién con valores cotizados o propuestos para su cotizacion en bolsas de valores de la India.

Términos adicionales con respecto a las Opiniones de la Segunda Parte (segun se define en los Simbolos y Definiciones de Calificacion de Moody's Investors Service): Por favor notar que una
Opinion de la Segunda Parte ("OSP") no es una "calificacion crediticia”. La emision de OSPs no es una actividad regulada en muchas jurisdicciones, incluida Singapur.

JAPON: En Japén, el desarrollo y la provisién de OSPs se clasifican como "Negocios Secundarios”, no como "Negocios de Calificacion Crediticia", y no estan sujetos a las regulaciones aplicables
a los "Negocios de Calificacion Crediticia” segun la Ley de Instrumentos Financieros y la Ley de Intercambio de Japon y su regulacion relevante. RPC: Cualquier OSP: (1) no constituye una
Evaluacion de Bonos Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto
ni en ninguin otro documento presentado a las autoridades regulatorias de la RPC ni utilizarse para cumplir con ningtin requisito de divulgacion regulatoria de la RPC; y (3) no puede utilizarse
en la RPC para ningun propoésito regulatorio ni para ningun otro proposito que no esté permitido por las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC. Para los fines de este descargo de
responsabilidad, "RPC" se refiere a la parte continental de la Republica Popular China, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.
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