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Caja Rural de Ahorro y Crédito Incasur S.A.

Resumen

Moody's Local afirma la categoria C- otorgada como Entidad a la Caja Rural de Ahorro y Crédito
Incasur S.A. (en adelante, Incasur o la Caja). La perspectiva es Estable.

La clasificaciéon otorgada pondera el respaldo patrimonial proporcionado por sus accionistas, lo
que ha permitido contar con los recursos necesarios para sostener sus operaciones y cubrir sus
pérdidas acumuladas, lo que incluye el compromiso de realizar futuros aportes en funcién a las
necesidades del negocio. En este sentido, al cierre del 2023, se realizaron aportes por un total de
S/900 mil, respaldo para mantener la solvencia de la Entidad, y ha incluido en sus proyecciones
recibir aportes por aprox. S/1.6 millones en el ejercicio 2024.

En linea con lo mencionado, la Caja ha reflejado estables niveles de solvencia en los ultimos
periodos evaluados, medible a través del Ratio de Capital Global (RCG), pese al menor nivel
reflejado al cierre del 2023 (11.27%).

Por otro lado, se considera los productos crediticios que mantiene la Caja los mismos que estan
enfocados principalmente en tres lineas de negocio: (i) los créditos vehiculares, que cuenta con
el respaldo de garantia preferida (ii) créditos para la pequefia y mediana empresa, (iii) asi como
créditos de consumo convenio para trabajadores mediante el descuento por planilla. Cabe
precisar que para esta ultima linea, la Caja ha desarrollado una alternativa 100% digital
denominada “INCA EXPRESS”, que permite otorgamiento de créditos a través de un aplicativo
movil.

Adicionalmente, se pondera que la Caja ha realizado inversiones a nivel tecnolégico para mejorar
los canales de prospeccion y de servicios a clientes, asi como para agilizar sus procesos y de esa
forma lograr eficiencias operativas. Adicionalmente, cabe sefialar que la Entidad viene
implementando la digitalizacion a los créditos de consumo en general.

No obstante a lo anterior, a la fecha limita a la Caja poder contar con una mayor clasificacion el
contexto que enfrenta el sistema financiero nacional, frente a la desaceleracion econémica, vy si
bien el sector de microfinanzas es bastante resiliente, esto se viene traduciendo en menor ritmo
de crecimiento de las colocaciones y aumento de la morosidad.

En este contexto, y por el impacto de los eventos sociales y climatologicos durante el 2023, la
Caja continta presentado altos niveles de morosidad, y han conllevado que dichos ratios se
ubiguen por encima del promedio del Sistema de Cajas Rurales, pese al crecimiento de la cartera
y a los mayores niveles de castigos realizados con el fin de contener el impacto del deterioro de
su cartera. Lo anterior es resultado de la mayor concentracion en los créditos vehiculares con alta
sensibilidad a incurrir en mora; asi como por la mayor competencia del mercado en el cual opera
la Entidad.

En linea con lo mencionado, se sopesa de manera negativa que los ratios de cobertura sobre la
cartera problemay critica se ubican en niveles por debajo del 100%. Lo anterior resulta relevante
considerando el bajo nivel de provisiones que mantiene la Caja como resultado de su core de
negocios, asi como de no mantener provisiones voluntarias constituidas para hacer frente a
cualquier deterioro inesperado de su cartera de colocaciones.
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Alo anterior se suma, la pérdida neta alcanzada por la Caja al cierre de 2023 impactada por el mayor costo de fondeo, aunado a un mayor
gasto de provisiones, impactando negativamente en el resultado neto, lo cual la desvia significativamente de las proyecciones establecidas
para la Caja, situacion que se debe revertir, a fin de evitar deterioro en las métricas de calidad de cartera, rentabilidad y solvencia, que
conlleven a un cambio en la clasificacion.

Por otro lado, se considera el alto porcentaje de cartera reprogramada total que ostenta la Caja, la cual representd el 12.24% de las
colocaciones brutas al cierre del 2023. Si bien dicho indicador mantiene una tendencia decreciente, supone un reto para la Caja de cara a
mantener sélidos indicadores de calidad de cartera para el 2024. Esto Ultimo considerando el potencial impacto por el Fendmeno El Nifio
en la cartera del Sistema Financiero, con el consecuente aumento en los créditos reprogramados.

Otra limitante corresponde a la Caja es su reducido tamafio de negocio y la concentracién de sus operaciones en un solo mercado donde
existe alta competencia, lo que limita la captacion de depdsitos de una mayor base de clientes. Esto implica una alta participacion de sus
principales depositantes (27.53% a diciembre de 2023) que incrementa el riesgo de concentracion y la sensibilidad de sus indicadores de
liquidez ante el retiro de recursos de pocos clientes de alto monto individual. En ese sentido, es relevante mencionar que la Caja no
mantiene lineas de financiamientos con instituciones financieras, lo que resulta en un mayor riesgo de necesitar financiamientos
inmediatos ante alguna necesidad inesperada de liquidez.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando la capacidad de pago de Caja Incasur, asi como la evolucion de sus principales
métricas financieras. En este contexto, resultara relevante que la Caja logre revertir las pérdidas de acuerdo a lo proyectado, asi como de
mantener adecuados indicadores financieros, de cara a mantener la clasificacion de riesgo para la proxima evaluacion.

Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacién

»  Fortalecimiento de los indicadores de calidad de cartera, especialmente reflejados en una reduccién de la mora de la cartera problema
y real que incorpora castigos.

»  Diversificacién de productos, disminuyendo de forma gradual y significativa la concentracion en los créditos vehiculares.

»  Crecimiento del principal activo generador que permita a la Caja obtener mayores ingresos financieros y a su vez mejorar los margenes
del negocio y revertir las pérdidas

»  Constitucion de provisiones voluntarias que permitan cubrir la cartera problema y cartera critica por lo menos al 100% de manera
sostenida, con el consecuente impacto favorable en la exposicion patrimonial.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la clasificacion
»  Disminucion del Ratio de Capital Global y afectacién a las principales métricas de solvencia de la Entidad.

»  Menor dinamismo en la cartera de colocaciones y deterioro los indicadores de calidad de cartera, asi como la disminucién en la
cobertura de la cartera problema y cartera critica.

»  Incremento en la concentracion de los productos vehiculares.
»  Aumento de la competencia en el sector donde opera que impacte de forma negativa el crecimiento de la cartera de colocaciones.

»  Deterioro significativo de los indicadores de eficiencias que puedan afectar los niveles de la Caja.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna
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Indicadores Clave

Tabla1
CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO INCASUR S.A.
Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 317 29.0 30.6 30.4
Ratio de Capital Global 11.27% 12.19% 12.78% 12.87%
Ratio de Liquidez en M.N. 41.88% 78.32% 67.29% 171.78%
Ratio de Liquidez en M.E. 183.02% 4059.06% 3068.15% 3934.28%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 13.22% 13.86% 16.47% 14.67%
Provisiones / Cartera Problema 84.95% 99.66% 91.83% 92.38%
ROAE* -12.05% -2.62% -19.44% -16.09%

*Ultimos 12 meses
Fuente: SBS, Caja Incasur, S.A. / Elaboracién: Moody's Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

La Caja Rural de Ahorro y Crédito Incasur S.A. fue constituida en enero del 2009, en la ciudad de Arequipa, recibiendo autorizacién de
organizacion por parte de la SBS en febrero del 2010, para posteriormente en octubre del 2011, recibir autorizacion de funcionamiento,
iniciando operaciones en noviembre del 2011. Incasur ha sido creada para otorgar financiamiento a personas naturales y juridicas que se
desempefian como pequefios y microempresarios. Para ello, estd autorizada a otorgar créditos de consumo, créditos pignoraticios y captar
depositos a plazo, CTS y ahorros en general. El principal accionista de Incasur es el Sr. Francois Patthey, con una participacion de 70.54%
en el capital social.

Incasur, estd relacionada comercialmente con el Grupo Inca a través del mencionado accionista controlador, quien participa en el
Directorio de todas las empresas de dicho grupo, que opera en negocios en distintos sectores: (i) textil, (ii) agroindustrial, (iii) turismo, y
(iv) servicios & finanzas.

Al 31 de diciembre de 2023, Caja Rural de Ahorro y Crédito Incasur S.A. se mantuvo en la sexta posicidén en cuanto a créditos directos y
patrimonio dentro del sistema de Cajas Rurales, con participaciones que a continuacion se detallan:

Tabla2
CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO INCASUR S.A

Participacion de Mercado dentro de las Cajas Rurales

Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Créditos Directos 2.26% 1.22% 1.37% 1.27%
Depositos 2.79% 1.90% 2.07% 2.45%
Patrimonio 2.41% 1.73% 1.68% 1.72%

Fuente: SBS, Caja Incasur, S.A. / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

Como principales hechos de relevancia del ejercicio 2023, destaca, que el pasado 5 de diciembre de 2023, se acordd en reunion de la Junta
General de Accionistas aprobar el aumento de capital social en S/900 mil a través de nuevos aportes en efectivo. Asimismo, se decidio
modificar el articulo quinto del estatuto social de forma tal que la modificacién en el capital social se vea reflejado y se otorgaron las
facultades legales correspondientes para llevar a cabo dicho cambio.

Con respecto a la economia nacional, al 31 de diciembre de 2023, el Producto Bruto Interno (PBI) se contrajo en 0.55% interanual,
principalmente por el menor dinamismo que tuvo el sector manufactura (-6.65%) por una menor actividad de la industria de bienes
intermedios y menor actividad en la elaboracion y conservacion de pescado por una reducida captura de especies. También se vieron
afectados los sectores de construccién (-7.86%), financiero (-7.85%), telecomunicaciones (-5.80%), agropecuario (-2.91%) y pesca (-
19.75%). Por otro lado, destaco el incremento de los sectores comercio (+2.36%) y mineria (+8.21%), este ultimo favorecido por el inicio
de operacion de la mina Quellaveco.
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Lo anterior recoge el efecto de la conflictividad social (bloqueo de carreteras y cierre de aeropuertos) experimentada durante el afio 2023,
asi como el impacto de los fendmenos climatoldgicos que afectaron al pais, derivados del Ciclon Yaku y el Fenomeno El Nifio, ademas de
haber afrontado desafiantes condiciones de financiamiento y un contexto externo menos favorable. A pesar de ello, Moody's Investor
Service (MIS) considera que la economia peruana podria experimentar una recuperacion en el presente ejercicio.

Por otro lado, la tasa de interés de referencia se mantuvo en 6.25% al 7 de marzo de 2024, en vista que las presiones inflacionarias han
sido mas tenues, por lo cual el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) ha podido reducir paulatinamente este indicador, a fin de que la
actividad econdmica pueda continuar su recuperacion. Cabe precisar que la inflacion anualizada en Lima Metropolitana continua
presentando tendencia a la baja, ubicdndose en 3.29% en febrero de 2024, cercano al rango meta de 3% establecido por el BCRP; sin
embargo, dicha tendencia podria verse afectada por un escenario internacional en el cual todavia la Reserva Federal de los Estados Unidos
(FED) viene aumentando su tasa de referencia, mientras que en el entorno local podrian existir presiones al alza en los precios por los
fendmenos EL Nifio Costero y El Nifio Global.

Respecto al Sistema Financiero, cabe destacar que la SBS ha venido dictando nuevas medidas con la finalidad de adaptar la normativa
actual a los estandares internacionales del Comité de Basilea, asi como de asegurar la posicion de liquidez de las entidades financieras.
Adicionalmente, la SBS ha dictado normas excepcionales para contener el impacto en la capacidad de pago de los clientes de los eventos
extraordinarios de los ultimos periodos (lo que incluyd la posibilidad de realizar reprogramaciones y facilidades de pagos de ciertos tipos
de créditos).

Uno de los cambios mas relevantes estd relacionado a las modificaciones a la normativa aplicable al patrimonio efectivo para adecuarla a
Basilea Ill, que modifica su composicion, establece nuevos limites y requerimientos de capital (colchdn de conservacion, por ciclo
econdmico y por riesgo de concentracion de mercado), y mejorar la calidad de la deuda subordinada computable en el patrimonio efectivo,
entre otros. Adicionalmente, se amplié el plazo de adecuacion del requerimiento minimo de solvencia, que sera de 9.0% hasta agosto de
2024, ademas de ampliar el plan de otras métricas complementarias.

Para mayor detalle sobre el resultado del Sistema Financiero Peruano al 31 de diciembre de 2023, ingrese a la seccion Research de la web
de Moody’s Local a través del siguiente enlace: https://www.moodyslocal.com/country/pe/research

Andlisis financiero de Caja Rural de Ahorro y Crédito Incasur S.A.

Activos y Calidad de Cartera

MAYORES CASTIGOS INCIDIERON EN EL AUMENTO DEL RATIO DE MORA REAL DE LA CAJA.

Al cierre de diciembre 2023, los activos totalizaron S/40.5 millones y decrecieron en 1.28% debido al menor saldo en la caja de 31.66%,
ante los retiros de los depdsitos de CTS; asi también incidieron las compras de bonos soberanos y el aumento de la cartera de préstamos
en los movimientos del efectivo. En ese sentido, las colocaciones brutas crecieron en 9.31% impulsadas por los mayores créditos de
consumo no revolvente (+22.26%) y de mediana empresa (+14.58%).

Respecto a la a la calidad crediticia, al 31 de diciembre de 2023, los créditos refinanciados presentaron un incremento de 164.0% (+5/216
mil respecto al cierre del 2022), en tanto la cartera los créditos vencidos y en cobranza judicial disminuyeron en 1.177% (-S/46 mil respecto
al cierre del 2022). Lo antes mencionado, se tradujo en un ratio de morosidad sobre la cartera bruta de 13.22% (13.86% al cierre del 2022)
siendo el producto Incatecho y Automotriz los que muestran mayor deterioro. En tanto el ratio de mora real (incluyendo los castigos)
aumenta 15.64%, desde 14.30% a diciembre de 2022, producto principalmente de los mayores castigos realizados por la Caja, lo que
representaron el 2.91% de la cartera bruta (0.20% a diciembre 2022).

En cuanto al stock de provisiones por incobrabilidad de créditos, al 31 de diciembre de 2023 sumo S/3.6 millones, disminuyendo 11.15%
respecto al cierre de 2022, como resultado de los castigos antes mencionado que conllevaron a la liberacién de provisiones. En linea con
lo mencionado, los indicadores de cobertura de cartera problema, atrasada y critica se ajustan significativamente, ubicandose dichos ratios
por debajo del 100% e inferior a lo reportado al cierre del 2022. Es relevante mencionar que a la fecha de analisis, la Caja no mantiene
constituidas provisiones voluntarias.

Por el lado de la cobertura de la cartera critica (créditos clasificados como deficiente, dudoso y pérdida), esta se ajusto a 74.07% desde
75.06% a diciembre de 2022, pese a la mejora en la clasificacién del portafolio de créditos, dado que la cartera critica represent6 el 15.06%
de la cartera total (17.84% al cierre de 2022).

Por otro lado, es de indicar, que Incasur ha implementado estrategias diferenciadas por nivel de riesgo y tipo de producto para controlar
la morosidad, seguimiento de créditos, elaboracion de informes semanales y mensuales por tipo de riesgo; ademas de ello, a nivel
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comercial, la Caja ha redireccionado su oferta de crédito automotriz al segmento consumo y pyme, en vista que el sector de servicio de
transporte de pasajeros, como de servicio de transporte urbano, aun siguen afectados.

A diciembre del 2023, los créditos reprogramados totales de INCASUR presentan una tendencia decreciente al totalizar S/3.9 millones,
equivalentes al 12.24% de las colocaciones brutas (16.55% a junio de 2023), asociado principalmente a los créditos afectados por
emergencia nacional. Respeto al Programa IMPULSO MYPERU (Decreto de Urgencia N° 039-2023), al 31 de diciembre de 2023, de
acuerdo a lo indicado por la Gerencia, la Caja no mantiene exposicion a dicha cartera.

Grafico 1 Grafico 2
Estructura de Colocaciones por Tipo de Crédito Evolucion de Indicadores de Calidad de Cartera
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Pasivos y Estructura de Fondeo

LOS DEPOSITOS SON LA PRINCIPAL FUENTE DE FONDEO DE LA CAJA'Y SE PRESENTA UNA CONCENTRACION CONSIDERABLE.

Al cierre del ejercicio 2023, los pasivos de la Caja totalizaron $/33.9 millones y retrocedieron 1.86%, a pesar del aumento de los depdsitos
a plazo fijo (+10.42%) incidieron mayormente el retiro de depdsitos de CTS. Respecto a la concentracion de los 20 mayores depositantes,
esta disminuyd a 27.53% desde 30.16% a diciembre de 2022, lo cual a pesar del ajuste aun podria generar volatilidad en el fondeo ante
un escenario de retiro de recursos de pocos clientes de alto monto individual.

Por su lado, al 31 de diciembre de 2023 el Patrimonio neto constituyd la segunda fuente de financiamiento y creci6 anualmente en 1.78%
debido al aporte adicional de capital de S/900 mil, lo que permitié contrarrestar las mayores pérdidas del ejercicio. De acuerdo a la
proyecciones recibidas para el cierre de 2024, se espera obtener resultados positivos por aproximadamente $/540.3 miles, considerando
aportes de capital por S/1.6 millones. Adicionalmente, la Caja a realizados proyecciones en diferentes escenarios de no darse el
cumplimiento de ciertas metas. En ese sentido, se podria esperar pérdidas que conlleve a un mayor aporte de capital entre los S/1.65
millones y S/1.9 millones para el cierre del 2024.

Gréfico 3 Gréfico 4
Evolucion de la Composicion de las Fuentes de Fondeo Concentracion de los 20 mayores Depositantes
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Solvencia
AJUSTE EN EL RATIO DE CAPITALY SE SITUA POR DEBAJO DEL PROMEDIO DEL SISTEMA DE CAJAS.

Al cierre del ejercicio 2023, el Ratio de Capital Global se redujo a 11.27%, desde 12.19% al cierre de 2022, ubicandose levemente por
debajo del indicador mostrado por el Sistema de Cajas Rurales de 11.77%. Lo anterior se debid a la disminucion de 34.04% del patrimonio
efectivo (considerando que la Caja aun reporta pérdidas netas) y a pesar de que los activos ponderados por riesgo retrocedieron en 28.68%.
Cabe recalcar que en diciembre de 2023 se realizé un aporte adicional de capital de S/900 mil para fortalecer el patrimonio de la Caja.

Respecto a las proyecciones recibidas, la Caja espera que el Ratio de Capital Global se mantenga en niveles cercanos al 13%, y no estiman

ningun impacto respecto a las modificaciones regulatorias, que tiene como objetivo adecuar el marco regulatorio del sistema financiero
al estandar Basilea IlI.

Rentabilidad y Eficiencia
LOS INDICADORES DE RENTABILIDAD PERSISTEN EN TERRENOS NEGATIVO ANTE LAS PERDIDAS NETAS DEL EJERCICIO.

Al cierre del ejercicio 2023, los ingresos financieros de Incasur presentaron una reduccién de 6.40% respecto al cierre del 2022, explicado
por los menores desembolsos realizados en los primeros meses del afio. En tanto, los gastos financieros registraron un aumento de 17.72%,
en linea con el mayor volumen de captaciones con tasas mas altas, resultando en un impacto en el costo de fondeo de la Caja el cual se
situo en 6.89%, desde 5.82% a diciembre de 2022. Lo anterior resulto en una disminucién del margen financiero bruto a 54.77% desde
64.04% al cierre del 2022.

Por el lado de las provisiones para créditos directos, estas se mantuvieron similar a lo reportado en 2022, reflejando un leve crecimiento
de 6.12% (+S/27 mil) ante el deterioro de la cartera; en ese sentido el resultado financiero neto disminuy6 a 46.43% desde 56.69% entre
ejercicios. Y en el caso de los gastos operativos, estos aumentaron en 4.30% a diciembre de 2023, explicado por mayores gastos de
personal, del directorio y generales.

Al 31 de diciembre de 2023, el indicador de eficiencia (Gasto Operativo/Ingreso Financiero) desmejoré a 71.26% desde 63.95% respecto
al cierre de 2022, ubicandose por encima del promedio de Cajas Rurales (56.03%). Con todo lo anterior, la Caja reporté una pérdida neta
de S/785 mil, ahondando las pérdidas de 2022 de S/172 mil, y manteniéndose los indicadores de rentabilidad en terreno negativo.

Gréfico 5 Gréfico 6
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Liquidez y Calce de Operaciones

INDICADORES DE LIQUIDEZ SE UBICAN POR ENCIMA DEL PROMEDIO DEL SISTEMA, PESE AL MENOR SALDO EN EL DISPONIBLE.

Al cierre del ejercicio 2023, los fondos disponibles decrecieron 31.66% respecto a diciembre de 2022. Dicha disminucion obedecié
principalmente a un menor saldo en bancos y corresponsales ante el retiro de depdsitos, especialmente en CTS, esto como consecuencia
de la norma que promulgé el Gobierno en la liberacion de los fondos por dicho concepto hasta diciembre del afio 2023, aunado a las

compras de bonos soberanos durante el 2023, y en parte a que dichos fondos fueron utilizados para el crecimiento de la cartera de
préstamos.

" Requerimiento de colchdn de capital a diciembre de 2023 de 0.625% y de 1.250% a diciembre de 2024

Caja Rural de Ahorro y Crédito Incasur S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU

ENTIDADES FINANCIERAS

Lo antes mencionado resultd en un ajuste en los ratio de liquidez regulatorio en moneda nacional y extranjera en 41.88% y 183.02%,
desde 78.32% y 4059.06%, respectivamente, al cierre de 2022, no obstante contintian ubicandose por encima del promedio del Sistema
(23.38% y 157.52%), y se cumplieron en ambos casos con holgura los minimos regulatorios (8.00% y 20.00%, respectivamente). En tanto,
la cobertura de depdsitos a la vista y de ahorro por fondos se encontraron por encima del 100%, registrando 661.39% a diciembre de
2023 (485.64% a diciembre de 2022). Con relacion a los indicadores de liquidez adicionales -RCLMN, RCLME y RILMN- la Caja cumple
de forma satisfactoria con los limites minimos establecidos por el Regulador. Por el lado del calce entre activos y pasivos, la Caja registra
una brecha global acumulada positiva de S/3.2 millones (73.12% del patrimonio efectivo). Es relevante mencionar, que la Caja no cuenta
con recursos a través de lineas en caso de una situacion de estrés de liquidez.

Gréfico 7

Evolucion de los Indicadores de Liquidez
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Grafico 8
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CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO INCASUR S.A.
Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
TOTAL ACTIVOS 40,491 41,017 39,623 52,689
Fondos Disponibles 7,421 10,859 7,781 19,816
Créditos Refinanciados y Reestructurados 347 131 476 917
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 3,838 3,884 4,561 3,545
Colocaciones Brutas 31,664 28,967 30,592 30,422
Provisiones de Créditos Directos (3,555) (4,002) (4,625) (4,123)
Colocaciones Netas 28,023 24,842 25,765 26,014
Otros rendimientos devengados y cuentas por cobrar 848 1,345 2,247 3,415
Activos fijos netos 194 269 120 281
TOTAL PASIVO 33,920 34,561 32,996 44,967
Depositos y Obligaciones con el Publico 32,494 33,551 32,133 43,592
Cuentas por pagar 227 2217 246 272
PATRIMONIO NETO 6,571 6,456 6,628 7,723
Capital Social 15,000 15,000 15,000 14,500
Resultados acumulados (9,329) (8,544) (8,372) (6,977)

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Ingresos Financieros 5,601 5,985 5,892 6,574
Gastos Financieros (2,533) (2,152) (2,521) (3,044)
Margen Financiero Bruto 3,068 3,833 3,372 3,530
Provisiones para Créditos Directos (467) (440) (1,085) (1,509)
Margen Financiero Neto 2,601 3,392 2,287 2,021
Ingresos (Gastos) Netos por Servicios Financieros 170 197 205 223
Gastos Operativos (3,991 (3,827) (4,284) (4,025)
Margen Operacional Neto (1,220) (237) (1,792) (1,781)
Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales 300 233 172 173
Utilidad (Pérdida) Neta (785) (172) (1,395) (1,334)
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CAJA RURAL DE AHORRO Y CREDITO INCASUR S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Dic-23 Dic-22 Dic-21 Dic-20
Liquidez
Disponible / Depésitos a la Vista y Ahorro 661.39% 485.64% 498.64% 1199.97%
Colocaciones Netas / Depositos Totales 86.24% 74.04% 80.18% 59.68%
20 Mayores Depositantes / Depdsitos Totales 27.53% 30.16% 29.21% 27.91%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 82.95% 107.31% 82.90% 162.86%
Ratio de liquidez M.N. 41.88% 78.32% 67.29% 171.78%
Ratio de liquidez M.E. 183.02% 4059.06% 3068.15% 3934.28%
Solvencia
Ratio de Capital Global 1.27% 12.19% 12.78% 12.87%
Fondos de Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 10.63% 11.80% 12.36% -
Cartera Atrasada / Patrimonio 58.41% 60.16% 68.82% 45.91%
Compromiso Patrimonial () 9.58% 0.21% 6.21% 4.40%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 12.12% 13.41% 14.91% 11.65%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 9.05% 11.99% 11.68% 10.98%
Cartera Problema ©) / Colocaciones Brutas 13.22% 13.86% 16.47% 14.67%
Cartera Problema @) + Castigos / Colocaciones Brutas + Castigos 15.64% 14.30% 18.03% 15.87%
Provisiones / Cartera Critica @ 74.07% 75.06% 66.29% 61.94%
Provisiones / Cartera Atrasada 92.63% 103.04% 101.40% 116.29%
Provisiones / Cartera Problema @ 84.95% 99.66% 91.83% 92.38%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 54.77% 64.04% 57.22% 53.69%
Margen Financiero Neto 46.43% 56.69% 38.80% 30.74%
Margen Operacional Neto -21.78% -3.97% -30.41% -27.10%
Margen Neto -14.01% -2.87% -23.68% -20.29%
ROAE* -12.05% -2.62% -19.44% -16.09%
ROAA* -1.93% -0.43% -3.02% -2.77%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacion* 13.93% 15.09% 14.80% 12.42%
Costo de Fondeo™ 6.89% 5.82% 6.83% 6.12%
Spread Financiero* 7.05% 9.27% 7.97% 6.30%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta -38.24% -135.75% -12.32% -12.97%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 71.26% 63.95% 72.70% 61.22%
Eficiencia Operacional ) 112.80% 89.78% 14.27% 102.52%
Informacion Adicional
Nutmero de deudores 1,530 1,339 1,384 1,811
Crédito promedio (S/) 21,133 21,873 19,097 15,807
Numero de Personal 54 57 59 74
Numero de oficinas (segun SBS) 1 1 1 3
Castigos LTM (S/ Miles) 910 149 582 433
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 2.91% 0.50% 1.87% 1.28%

*Ultimos 12 meses.
(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)
(2) Crédito en situacién Deficiente, Dudoso y Pérdida
(3) Cartera Atrasada y Refinanciada

)

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Caja Rural de Ahorro y Crédito Incasur S.A.

Clasificacion Anterior Perspectiva  Clasificacion Actual Perspectiva

(al 30.06.23) Anterior (al 31.12.23) Actual Definicion de la Categoria Actual

Instrumento

La Entidad posee una estructura financiera y
econdmica con ciertas deficiencias y cuenta con
una moderada capacidad de pago de sus

Entidad C- Estable C- Estable obligaciones en los términos y plazos pactados,
pero esta es susceptible de debilitarse ante
posibles cambios en la entidad, en la industria a
que pertenece o en la economia.

I EL historial de las clasificaciones otorgadas en las dltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina de Moody's Local.

2/ Sesion de Comité del 26 de setiembre de 2023.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye tunicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (https://www.moodyslocal.com/country/pe/) donde se pueden consultar adicionalmente documentos
como el codigo de conducta, la metodologia de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacién utilizada en este
informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 2021, 2022 y 2023 de Caja Rural de Ahorro y Crédito
Incasur S.A. Moody's Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes
que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud
o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan
segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de
Clasificacion de Bancos y Compafiias Financieras vigente aprobada en Sesion de Directorio de fecha 2 de agosto de 2021. Las categorias
otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segun lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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Verdes de la RPC segun se define en las leyes o regulaciones pertinentes de la RPC; (2) no puede incluirse en ninguna declaracion de registro, circular de oferta, prospecto ni en ningtin otro documento
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