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Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Ica
S.A.-CMAC Ica

Resumen

Moody’s Local afirma la clasificacion B- otorgada como Entidad a la Caja Municipal de Ahorro y
Crédito de Ica S.A. (en adelante, la Caja, CMAC Ica o la Entidad). La Perspectiva asignada es Estable.

La clasificacion otorgada pondera de manera favorable la mejora consistente en los indicadores de
rentabilidad, aunque por debajo de niveles prepandemia; y en los méargenes de la Caja en linea con
el crecimiento en las colocaciones brutas y el nimero de deudores, acompafiado de una holgada
cobertura de cartera problemat con provisiones (145.50%), situandose por encima del promedio
del sistema de Cajas Municipales (115.95%). Lo anterior se explica por la mayor constitucién de
provisiones realizada con la finalidad de mitigar el potencial deterioro en la calidad de la cartera,
producto del impacto de la pandemia COVID-19 en la actividad econémica nacional, situacién que
conllevo a que la Caja haya llegado a reprogramar un porcentaje importante de sus créditos en el
afio 2020. En tal sentido, a junio de 2022 se mantienen provisiones voluntarias por S/28.0 millones
(S/5.5 millones a diciembre de 2021) producto del compromiso de la compafiia en realizar aportes
mensuales de provisiones voluntarias.

Suma a lo anterior, que la Caja registre un menor crédito promedio (S/13.5 miles al 30 de junio de
2022 vs S/13.8 miles al cierre del 2021), que se mantiene consistentemente por debajo del
promedio del sistema de CMACs en los ultimos ejercicios, lo cual obedece a que el crecimiento
histérico de las colocaciones brutas ha estado acompafiado de un mayor nimero de deudores.
Adicionalmente, la clasificacion incorpora ademas el nivel de solvencia patrimonial que presenta la
Caja, medido a través del Ratio de Capital Global (RCG), el cual tuvo un ligero deterioro y se ubicd
en 14.49% al 30 de junio de 2022 (14.57% al 31 de diciembre de 2021), ligeramente inferior al
14.78% promedio del sistema de CMACs. Es importante sefialar que a pesar del incremento del
Patrimonio Efectivo de Nivel | asociado a la capitalizacion de las reservas especiales, las utilidades
del ejercicio del 2020 y los aportes del FOCMAC acciones preferentes, el aumento del riesgo de
crédito, relacionada al incremento de cartera, generé una reduccién del ratio. No obstante, la
evaluacion también considerd las proyecciones remitidas por el emisor, las cuales contemplan un
RCG por encima del 15% (incluye la adquisicion de deuda subordinada) indicador que se estaria
ubicando en niveles cercanos a lo obtenido a diciembre de 2020.

Asimismo, la clasificacion recoge el adecuado calce entre activos y pasivos registrado por la Caja al
corte de anélisis. En linea con ello, se considera positivo que la Caja cuente con lineas de crédito
disponibles, las cuales contemplan una linea con COFIDE por S/25.0 millones con un grado de
disponibilidad del 100% (S/10 millones para deuda subordinada), una linea por S/80.0 millones
bajo el programa FAE-MYPE (monto disponible de S/57.0 millones), una linea por S/62.5 millones
bajo el programa PAE -MYPE (monto disponible de S/22.2 millones) y otra linea con Fondo Crecer
por S/19.4 millones (monto disponible de S/16.4 millones), al 30 de junio de 2022. Al mismo corte,
la Caja cuenta con S/62.9 millones de cartera desembolsada bajo el programa Reactiva Per(, con

! Cartera Problema: (Cartera Atrasada + Cartera Refinanciada y Reestructurada) / Colocaciones Brutas.
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lo cual el porcentaje de colocaciones brutas proveniente de programas de apoyo del Estado es de 4.34%.

No obstante lo anterior, a la fecha limita a la Caja poder contar con una mayor clasificacion, el todavia relevante nivel de créditos
reprogramados Covid-19 que registra, los cuales representan el 10.25% del total de las colocaciones brutas al 30 de junio de 2022
(16.23% a diciembre de 2021). Este nivel de reprogramados todavia constituye un riesgo de deterioro futuro de la cartera de créditos, lo
cual dependera en gran medida del comportamiento y capacidad de pago de los deudores asociados a dichos créditos, asi como también
de la consolidacion de la recuperacion econdmica del pais, especialmente en las zonas donde la Caja concentra sus principales niveles de
colocaciones. Sin embargo, es de destacar que los mismos han venido reduciéndose en los Ultimos meses, considerando que a diciembre
de 2020 representaban el 34.42% de las colocaciones brutas; representando las reprogramaciones individuales el 90.47% de la cartera
reprogramada a junio de 2022. Asimismo, a junio de 2022, el 77.24% de los créditos reprogramados corresponde a pequefias empresas,
microempresas y créditos de consumo, los mismos que en su mayoria no cuentan con garantias reales. De considerar las
reprogramaciones en los Programas Reactiva y FAE, la exposicion de reprogramados respecto a la cartera bruta alcanza 13.72% (19.93%
al cierre del 2021). Cabe precisar, que estos créditos cuentan con garantia del gobierno, por lo cual de no realizarse los pagos, se ejecutara
la garantia. De lo anterior, resulta relevante que se realice un seguimiento cercano al comportamiento de pago de dichos deudores, asi
como una adecuada gestidn de cobranzas toda vez que aln se mantiene un nivel de rendimientos devengados por cobrar por encima de
niveles pre-pandemia, puesto que un nivel de atrasos significativo tendria un efecto negativo en los indicadores de calidad de cartera
que, dependiendo de la magnitud, podria conllevar también a un ajuste de los indicadores de rentabilidad, solvencia y liquidez.

Otras limitantes de CMAC Ica comprenden el restringido respaldo patrimonial que le brinda su principal accionista, la Municipalidad
Provincial de Ica, al no contar con una partida destinada al fortalecimiento patrimonial de la Caja, a lo cual se suma el litigio que mantiene
esta Ultima con la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT), lo cual conllevé a que la Caja no haya podido
capitalizar durante varios afios sus utilidades debido a que la Municipalidad de Ica mantiene un proceso de cobranza coactiva por parte
de la SUNAT por deudas tributarias. Sin embargo en el afio 2021, en cumplimiento de las disposiciones del Gobierno, se aprob6 en Junta
General de Accionistas de fecha 10 de diciembre de 2021, entre otras medidas, la capitalizacién de las reservas especiales
correspondientes a las utilidades de la Caja de afios anteriores?, asi como las del afio 2020. Para el primer semestre de 2022, se formalizé
la inscripcion en los Registros Publicos de los acuerdos por la Junta General de accionistas. Como consecuencia, se capitalizaron las
reservas especiales (las cuales ascendian a S/65.1 millones), las utilidades del ejercicio del 2020(S/11.0 millones) y los aportes del
FOCMAC acciones preferentes por S/0.9 millones.

Por otro lado, se sopesa de manera negativa la reduccion de eficiencias. De este modo, al 30 de junio de 2022, se presenta un incremento
en el ratio de Eficiencia Operacional (59.44%versus 54.84% a diciembre de 2021) que se encuentran por encima del registrado en el
sistema de CMACs (56.79%). Asimismo, se considera como limitante la concentracion geografica de la Caja, siendo que el 44.14% de
las colocaciones brutas se concentra en el departamento de Ica al corte de analisis, sin embargo, se destaca el plan de expansion de la
Caja durante el presente ejercicio, el cual comprende la apertura de tres nuevas agencias (en Lima, Cusco e Ica), asi como de 3 oficinas
informativas. Asimismo, la evaluacion pondera que el indicador de liquidez en moneda nacional se reduce respecto de diciembre de 2021,
aunque se destaca que al corte de analisis tanto el indicador de liquidez en moneda nacional como extranjera se mantienen por encima
de la media del Sistema de Cajas Municipales. En tal sentido, ante situaciones de stress de liquidez, la Caja cuenta con lineas de crédito
disponibles y podria acceder a financiamiento a través de operaciones de reporte de moneda y de valores, de necesitarlo. Al respecto, la
Caja manifiesta que la rentabilizacién de excedentes le permite generar mayor eficiencia del disponible y no sacrificar margen financiero
al mantener capital ocioso. En esta misma linea, cabe mencionar que, al 30 de junio de 2022, tanto el ratio de liquidez en moneda
nacional como el ratio de liquidez en moneda extranjera superan los limites regulatorios con holgura. No menos importante resulta el
hecho de que si bien se considera positivo la modificacion en los umbrales para que Riesgos otorgue una opinion determinante en la
aprobacion de créditos, el umbral sigue siendo considerado alto. De lo anterior, cabe mencionar que los nuevos umbrales son los
siguientes: i)créditos de consumo no revolventes mayores a S/200,000, ii) créditos hipotecarios mayores a S/300,000 v iii) créditos
empresariales mayores a $/250,000 (antes créditos mayores a S/300,000).

Con relacion al andlisis financiero, al 30 de junio de 2022, las colocaciones brutas de la caja incrementaron en 5.31% en comparacion al
cierre de diciembre 2021 (+16.0% interanualmente), y ligeramente por debajo del crecimiento registrado en promedio por el sistema de
CMACs (5.68%), en linea con la recuperacion de la actividad economica en las regiones que participa. Asimismo, el crecimiento de las
colocaciones vigentes (+3.26%) estuvieron dentro de las proyecciones remitidas por el emisor e impulsadas por un crecimiento
relacionado al sector vivienda producto de la ejecucion de dos proyectos inmobiliarios en la ciudad de Ica y a préstamos asociados a dos
campafias: escolar y del dia de la madre. Por otro lado, en relacion a la calidad de cartera, la cartera atrasada se incremento a 5.10%
desde 4.38% a diciembre de 2021; en esa misma linea, la cartera problema aumento a 7.59% desde 5.76% al cierre del afio 2021,
principalmente por la aplicacion de las medidas especiales efectuadas con el objetivo de reducir los créditos reprogramados. Desde

2 Ver desarrollos recientes.
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febrero del presente afio, la Caja otorgd como limite maximo de periodo de gracia para las reprogramaciones, 30 dias. De este modo,
en caso no se cumpliera con las cuotas establecidas estos créditos reprogramados se reclasificarian como refinanciado o vencido.
Adicionalmente, la mora real (indicador que considera los castigos de los Ultimos 12 meses) presenté un ligero crecimiento y ascendio a
8.83% desde 7.29%; ubicandose por debajo del promedio del sector (10.35%). En cuanto al nivel de cobertura con provisiones, estos se
consideran adecuados, es asi como la cobertura de la cartera atrasada asciende a 216.55% (285.22% a diciembre 2021) mientras que la
cobertura de la cartera problema registra un nivel de 145.50% (216.85% a diciembre 2021), ambas muy por encima del promedio del
sector (165.66%y 115.95% respectivamente). Adicionalmente, es importante sefialar el incremento de la constitucién de provisiones
voluntarias, que al 30 de junio de 2022 ascienden a S/28.0 millones (S/5.5 millones al cierre del 2021). Asimismo, de acuerdo con las
proyecciones revisadas, se espera que al cierre del 2022 estas coberturas se incrementen hasta llegar a 267.47% en la cobertura de la
cartera atrasada y a 168.78% en la cobertura de la cartera problema.

En relacion a la distribucidn de categoria de riesgo deudor, es importante resaltar la reduccion de la cartera critica (créditos en categoria
deficiente, dudoso y pérdida) a junio 2022 al representar el 12.14% de los créditos directos e indirectos (15.24% en diciembre 2021). Por
otro lado, la principal fuente de fondeo, los dep6sitos a plazo, aumentaron en 11.17% entre semestres producto de una estrategia de
incremento de tasas ofrecidas a personas naturales y juridicas tanto en dolares como en soles. Como resultado, la Caja registra un total
de depdsitos y obligaciones de $/1,303.3 millones (su mé&ximo histdrico); ademas de un incremento semestral en los fondos disponibles
de 12.76%. En cuanto a los indicadores de solvencia, el Ratio de Capital Global se ajusta ligeramente a 14.49% al cierre del primer
semestre de 2022 (14.57% al 31 de diciembre de 2021), por debajo del subsistema de CMACs (14.78%). Es de mencionar que la Caja ha
venido negociando una operacioén de deuda subordinada por aproximadamente US$5.0 millones, la cual servira de respaldo para
mantener la solvencia de la Entidad.

Al cierre del primer semestre de 2022, la utilidad neta de la Caja ascendié a S/13.1 millones, superior en 270.72% a lo alcanzado en igual
periodo del afio anterior (88.94% de la utilidad del periodo fiscal 2021). Este crecimiento estuvo explicado por i) el incremento de la
cartera, ii) la mayor colocacion en depdsitos a plazo en otras entidades financieras y iii) a una reversion de provisiones de la cartera
reprogramada (el saldo de créditos reprogramados se redujo en 33.49% desde diciembre 2021). Cabe mencionar que este incremento
en ingresos, fue parcialmente mitigado por el aumento en los gastos financiero (+17.09% respecto a diciembre 2021) asociado al
incremento de las tasas de depdsitos a plazo fijo (4.67% al 30 de junio de 2022). Como resultado a lo mencionado anteriormente, el
ROAE y ROAA aumentaron a 10.08% y 1.45% desde 6.31% y 0.89% a diciembre de 2021 respectivamente, ambos indicadores por
encima del promedio observado en el sistema de CMACs a junio de 2022.

Moody’s Local continuard monitoreando la capacidad de pago de CMAC Ica, asi como la evolucion de sus principales indicadores
financieros. Moody's Local comunicara de forma oportuna cualquier variacién en la percepcién de riesgo de Caja Ica.

Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacién

»  Que se mantenga el crecimiento de la cartera de colocaciones, acompafiado de continuas mejoras en los indicadores de calidad de
cartera y cobertura de ésta con provisiones.

»  Mayor presencia de la Caja en zonas con bajos niveles de penetracién, contribuyendo a la diversificacion geografica de la cartera 'y
a la disminucion del crédito promedio.

»  Incorporacidn de un socio estratégico que brinde respaldo patrimonial y know-how al negocio.
»  Sostenidas mejoras en los indicadores de eficiencia que le permitan mejorar el margen operativo.
Factores que podrian llevar a una disminucion en la clasificacién

»  Deterioro en la cartera de colocaciones de créditos que han sido reprogramados producto del impacto de la pandemia COVID-19,
que comprometa la generacion de flujos futura de la Caja y conlleve a un deterioro importante de sus indicadores de calidad de
cartera, rentabilidad, liquidez y solvencia.

»  Desviaciones significativas respecto de las proyecciones 2022 que comprometa la solvencia y liquidez de la Caja.

»  Deterioro de los niveles de solvencia de la Caja, reflejado en un ratio de capital global que se ubique por debajo de un ratio prudencial
para una Caja Municipal.

»  Ampliacién importante de las brechas de descalce contractual entre activos y pasivos por plazos y monedas, aunado a un acceso
restringido y/o baja disponibilidad de lineas de crédito.

»  Decrecimiento en las colocaciones, aunado a un deterioro significativo y sostenido de los margenes del negocio de la Caja.
»  Modificaciones regulatorias que afecten de manera negativa a las operaciones de la Caja.
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»  Riesgo de injerencia politica que afecte negativamente a la institucion.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién
»  Ninguna.

Indicadores Clave

g:lﬁ MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE ICA S.A.

Jun-22 Dic-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 1,524 1,447 1,271 1,101 959
Ratio de Capital Global 14.49% 14.57% 15.40% 14.62% 15.31%
Ratio de Liquidez en M.N. 25.75% 28.44% 36.08% 29.46% 26.89%
Ratio de Liquidez en M.E. 79.80% 74.01% 91.94% 93.28% 78.71%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 7.59% 5.76% 6.33% 6.45% 6.48%
Provisiones / Cartera Problema 145.50% 216.85% 174.65% 126.73% 123.03%
ROAE* 10.08% 6.31% 5.54% 13.18% 12.90%

*Ultimos 12 meses.
Fuente: SBS, CMAC Ica S.A. / Elaboracion: Moody's Local

Desarrollos Recientes

El 12 de diciembre de 2019, la SBS anunci6 el sometimiento del régimen de intervencién y la disolucién de Financiera TFC. Sobre este
punto, es de sefialar que Caja Ica mantiene una exposicién por cartas fianza emitidas por Financiera TFC (en liquidacion) y cuyo
beneficiario final es la Caja. El monto de las cartas fianzas al 31 de diciembre de 2021, totalizan S/491.8 mil (5/501.25 mil a junio de
2021) que respaldan a 10 créditos hipotecarios. Segun lo manifestado por la Gerencia, las viviendas se encuentran en posesion de los
clientes y los créditos asociados se vienen pagando normalmente; sin embargo, no se ha cumplido con los plazos para realizar la
independizacion de los inmuebles por lo que la Caja solicité la ejecucion de las cartas fianza. Sin embargo, no esperan que el pago se dé
en un corto plazo.

En Junta General de Accionistas de fecha 10 de diciembre de 2021, se aprob6 entre otros puntos: (i) Modificacion integral del Estatuto
Social en adecuacion de la Ley 30607 (Ley que modifica y fortalece el funcionamiento de las Cajas Municipales de Ahorro y Crédito -
CMAC) y recomendaciones SBS, (ii) la capitalizacién del 100% de las utilidades del 2020 luego de constituida la reserva legal en
(5/10'987,916.20) en cumplimiento a las disposiciones del Decreto de Urgencia N.018-2021, (iii) aumento del capital social por
capitalizacién de la reserva especial constituida del 2010 al 2016 cuyo monto asciende a S/41'411,754.58 en cumplimiento con el
mandato establecido en la Segunda Disposicion Complementaria Final de la Ley 30607 y en cumplimiento del Oficio N. 14363-2021-
SBS, (iv) aumento del capital social por capitalizacion de la reserva especial constituida del 2017 y 2018 cuyo monto asciende a
$/23'675,334.09 en cumplimiento con el mandato establecido en la Segunda Disposicion Complementaria Final de la Ley 30607 y en
cumplimiento del Oficio N. 14363-2021-SBS, (v) acordar la capitalizacion de las utilidades futuras del ejercicio en curso (2021)
correspondiente al requisito minimo de capitalizacién regulado por el articulo 4 del DS N. 157-90-EF modificado por la Ley N 30607 y
delegar en el Directorio la facultad de comprometer la capitalizacion del mismo porcentaje de utilidades futuras durante el curso de los
gjercicios 2022 y 2023, (vi) aprobar la constitucion del importe que a la fecha se encuentra en resultados acumulados (5/52,242.36)
como parte de las reservas facultativas del 2014.

El 28 de abril de 2022, en la cuarta sesion ordinaria del Comité de Riesgos mediante acuerdo de N° 047-2022-CR se aprobaron los
nuevos umbrales que determinan la opinién vinculante de riesgos, lo cual fue ratificado en la 09° sesion ordinaria de Directorio de fecha
13 de mayo de 2022 mediante acuerdo N° 135-CMI-2022. En tal sentido, el Acuerdo N° 047-2022-CR dice lo siguiente: El Comité de
Riesgos tomo debido conocimiento del INFORME N° 006-2022-CMI/GRI - Evaluacion del umbral que determina la opinion vinculante
de la Gerencia de Riesgos en la aprobacién de créditos, y aprob6, por unanimidad, establecer que la opinién de la Gerencia de Riesgos
tenga caracter vinculante, considerando la exposicion crediticia global del deudor, para: i) créditos de consumo no revolvente mayores a
S/ 200 mil, ii) créditos hipotecarios mayores a S/ 300 mil y iii) créditos empresariales mayores a S/ 250 mil. Luego, se coordind con el
Departamento de Organizacion y Procesos la adecuacion del Reglamento de Créditos y con la Gerencia de Tecnologia de la Informacion
y Comunicaciones, la adecuacién del sistema.
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El 30 de junio de 2022, se registr6 el aumento de capital correspondiente a (i) capitalizacion de las utilidades del ejercicio 2020, (ii)
aporte dinerario realizado por el FOCMAC (relacionado con la distribucion de dividendos del ejercicio 2019); v, (iii) capitalizacion de
reserva legal especial de CMAC ICA (ejercicio 2010 a 2018). Con ello, el capital social de CMAC ICA S.A. inscrito en Registros Publicos,
asciende a la fecha a S/ 152,984,732, encontrandose pendiente de formalizacion el aumento de capital a S/ 165,412,249, acordado en
Junta General de Accionistas del 3 de mayo de 2022, por capitalizacién del integro de utilidades del ejercicio 2021.

En lo que va del presente ejercicio, se ha abierto una nueva agencia en Pichari-Cusco y se encuentran en proceso de implementacion tres
nuevas agencias (Talavera en Apurimac y, San Borja y Manchay en Lima).

Al 30 de junio de 2022, el Producto Bruto Interno (PBI) creci6 3.5% interanual, impulsado principalmente por los sectores no primarios
(+4.7%) ante la normalizacion de actividades afectadas en el 2021 por las medidas de confinamiento decretadas a lo largo del primer
trimestre, ademas de un mayor gasto de las personas; mientras que el sector primario se vio afectado (-0.5%) ante la paralizacion de
importantes unidades mineras por conflictos sociales, conllevando a que el Banco Central de Reserva del Perti (BCRP) ajuste la proyeccion
de crecimiento para el afio 2022 a 3.0%, desde 3.1%, considerando ademas el contexto local y el impacto de la coyuntura internacional
en la economia. Por otro lado, la tasa de interés de referencia se ha venido incrementando hasta ubicarse en 6.75% a setiembre de 2022,
como parte de una politica no expansiva del BCRP a fin de controlar las presiones inflacionarias existentes, reflejado en una tasa de
inflacion que se ubica muy por encima del rango meta (8.40% interanual a agosto 2022).

El impacto de la pandemia en el Sistema Financiero Peruano conllevo a que el Gobierno, la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(SBS) y el BCRP hayan emitido durante el 2020 y 2021 diversas medidas para preservar la solvencia y liquidez del Sistema. Dentro de las
medidas mas relevantes decretadas por el Gobierno en el 2020 estuvo la creacion de los Programa Reactiva Perd (S/60,000 millones),
el Fondo de Apoyo Empresarial a la Micro y Pequefia Empresa - FAE-MYPE (S/800 millones), FAE Turismo (S/500 millones), FAE Agro
(S/2,000 millones) y el Programa de Garantias COVID-19 (/5,500 millones), todos administrados por COFIDE. En el 2021 se creé el
Programa de Apoyo Empresarial a las Micro y Pequefias Empresas - PAE-MYPE (S/2,000 millones). De igual manera, mediante el DU N°
018-2021 de fecha 11 de febrero de 2021, el Gobierno dispuso la capitalizacion del 100% de las utilidades del 2020 de las Cajas
Municipales de Ahorro y Crédito y las Cajas Municipales de Crédito Popular, tomando en cuenta las limitaciones de la capacidad de su
principal accionista de realizar aportes de capital en efectivo y la mayor vulnerabilidad de sus deudores y sus depositantes, quienes, en
su gran mayoria, pertenecen al segmento de micro y pequefia empresa. En mayo de 2022, mediante el DU N° 011-2022, se dieron
lineamientos adicionales para que las entidades financieras puedan reprogramar los créditos del Programa Reactiva Peru, ampliando el
plazo méximo de acogimiento hasta el 31 de diciembre de 2022.

Resulta importante sefialar que, mediante el DU N° 037-2021, de fecha 15 de abril de 2021, el Gobierno Peruano estableci6 un conjunto
de medidas extraordinarias orientadas al fortalecimiento patrimonial de las Instituciones Especializadas en Microfinanzas (IEM) a través
de la creacion del Programa de Fortalecimiento Patrimonial. El sefialado Decreto establece un programa para financiar la capitalizacion
temporal y/o compra de deuda subordinada de las IEM. El plazo de acogimiento del Programa culminé el 30 de abril de 2022 y estuvo
conformado por los siguientes tres subprogramas: (i) Fortalecimiento Patrimonial de Cajas Municipales a través de la participacion
temporal del Estado en el capital social, en la forma de acciones preferentes; (ii) Fortalecimiento Patrimonial de las [EM privadas a través
de la compra temporal por parte del Estado de instrumentos representativos de deuda subordinada; v, (iii) la facilitacion de la
reorganizacion societaria de las IEM a través de aportes de recursos y/o otorgamiento de garantias. Este Ultimo subprograma se activa
solo en caso de que las instituciones participantes de los dos subprogramas anteriores no cumplan con los compromisos o condiciones
establecidas en el Reglamento Operativo.

El Decreto sefialado anteriormente exceptud temporalmente la prohibicién al Estado de participar en el sistema financiero, pudiendo
participar en las instituciones que se acojan al primer subprograma sefialado previamente. Asimismo, los instrumentos representativos
de deuda subordinada y de capital preferente que sean adquiridos por el Estado serdn considerados como patrimonio efectivo de Nivel
1, sin que aplique el limite para los elementos con caracteristicas de permanencia y absorcion de pérdidas que establece el dltimo péarrafo
del literal A del articulo 184 de la Ley No 267022. Del mismo modo, el DU N° 037-2021 establecio que las instituciones que se acojan
a uno de los dos primeros subprogramas sefialados previamente deberian contar con los siguientes requerimientos: (i) la evaluacion de
suficiencia de capital que determine las necesidades de capital adicional y cuya conformidad serd dada a conocer por parte de la SBS a
través de un Oficio; y (ii) el acuerdo de Junta General de Accionistas que apruebe el aumento de capital, el compromiso de emision de
acciones preferentes o bonos subordinados, el otorgamiento de un poder irrevocable en favor de COFIDE, y la aceptacion de los
compromisos necesarios para ser elegible para acceder al Programa. Adicionalmente, las instituciones privadas debieron contar con: (i)
una cartera MYPE mayor al 50% de la cartera total; (i) una clasificacién externa minima de “C-" a marzo de 2021; y, (iii) un Plan de
Recuperacion aprobado por la SBS. Asimismo, se faculté al Fondo de Seguro de Depdsitos a otorgar financiamiento y/o garantias ante
el solo requerimiento de la SBS y del MEF, hasta por el 50% de sus recursos al 28 de febrero de 2021, con el fin de favorecer la
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reorganizacion societaria de las [EM que participen en los dos primeros subprogramas sefialados previamente y que no cumplan con los
compromisos o condiciones de acceso al Programa.

Por otro lado, la SBS permitié, en el 2020 y 2021, la reprogramacion de créditos y flexibilizd los requerimientos regulatorios (patrimonio
efectivo, reduccién del limite global a 8.0%, flexibilizacion de las causales de intervencion y de sometimiento a régimen de vigilancia,
entre otros). Sin embargo, desde mediados del 2021y en lo que va del 2022, se vienen retirando gradualmente las medidas excepcionales
tomadas para preservar la liquidez y solvencia del Sistema. En diciembre de 2021, mediante Resolucidn SBS N° 3922-2021, se dispuso i)
la constitucion de provisiones especificas aplicables a los créditos reprogramados, y a los intereses devengados en situacion Vigente, por
cartera de consumo, microempresa, pequefia empresa y mediana empresa, asignandoles una categoria de riesgo mayor segun los pagos
realizados; ii) el extorno de intereses devengados no cobrados capitalizados por efecto de reprogramacion; y iii) restricciones para la
reversién de provisiones, debiendo ser reasignadas para constituir provisiones especificas obligatorias, entre otras. En cuanto a
indicadores regulatorios, desde abril de 2022, se ha restablecido el requerimiento minimo de 100% para el RCL en MN y ME y se ha
dispuesto que, desde setiembre de 2022, el limite global se incremente a 8.5%.

Adicionalmente, la SBS ha venido dando nuevas medidas para el Sistema Financiero con la finalidad de adaptar la normativa actual a los
estandares internacionales del Comité de Basilea, por lo que, mediante Resolucion N° 03971-2021 del 14 de diciembre de 2021, aprob6
el ratio de apalancamiento que entré en vigencia para la informacién trimestral que comprende el periodo de abril-junio 2022. Del
mismo modo, mediante la Resolucidn SBS N° 03921-2021 del 23 de diciembre de 2021, actualiz6 el requerimiento de capital adicional
por riesgo de concentracién de mercado mediante la mejora en la identificacién de este riesgo y el incremento de los requerimientos de
capital (con plazo de adecuacion progresivo hasta el 2023).

Por otro lado, el 19 de marzo de 2022, mediante el Decreto Legislativo N° 1531, se introdujeron cambios a la Ley 26702 (Ley General
del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y Orgénica de la SBS), con la finalidad de fortalecer la solvencia y estabilidad del sistema
financiero, optimizar procesos en las entidades y fomentar una mayor competencia. Uno de los cambios mas relevantes del DL N° 1531
esta relacionado a modificaciones a la normativa aplicable al patrimonio efectivo para adecuarla a Basilea Ill, por lo que el Decreto busca
modificar su composicion, establecer nuevos limites y requerimientos de capital (colchén de conservacion, por ciclo econémico y por
riesgo de concentracion de mercado) y mejorar la calidad de la deuda subordinada computable en el patrimonio efectivo, entre otros.
Finalmente, se debe mencionar que, en agosto de 2022, se pre publicaron cinco proyectos de reglamentacion en el marco de dicho
Decreto Legislativo para recoger comentarios y sugerencias del publico hasta noviembre de 2022, por lo que se espera que las entidades
del Sistema Financiero se adecten a la nueva normativa en el siguiente afio fiscal.

Es de mencionar que durante el presente ejercicio la SBS ha emitido diversas Resoluciones relacionadas con las Cooperativas de Ahorro
y Crédito no autorizadas a captar recursos del pablico (Coopac). En tal sentido, se aprobé el Reglamento para la Clasificacion de las
Coopac, el cual dispone la obligatoriedad de reportar una clasificacion de riesgo a las Coopac de Nivel 3. Adicionalmente, se autorizé al
Fondo de Seguro de Depdsitos Cooperativo para iniciar la recaudacion de las primas en el mes de julio del 2022, y se aprobaron tanto
el Reglamento de Auditoria Externa como el Reglamento de Auditoria Interna para las Coopac.
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE ICA S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacién Financiera

(Miles de Soles) Jun-22 Dic-21 Jun-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
TOTAL ACTIVOS 1,801,292 1,700,879 1,563,402 1598,961 1,381,079 1,215,909
Fondos Disponibles 217,575 205,408 135,971 313,451 259,560 234,506
Créditos Refinanciados y Reestructurados 37,972 20,001 26,076 25,293 10,893 11,271
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 71,754 63,435 58,219 55,235 60,045 50,839
Colocaciones Brutas 1,524,267 1,447,448 1,314,074 1,271,335 1,100,635 958,971
Provisiones de Créditos Directos (168,376) (180,929) (162,145) (140,645) (89,900) (76,412)
Colocaciones Netas 1,351,535 1,261,046 1,146,904 1,126,486 1,009,165 881,187
Otros rendimientos devengados y cuentas por cobrar 37,526 63,524 66,474 79,696 35,185 35,303
Bienes adjudicados, daciones y leasing en proceso 61 96 157 191 241 302
Activos fijos netos 47,798 48,774 48,762 46,600 50,191 46,967
TOTAL PASIVO 1,547,582 1,459,359 1,333,915 1,372,879 1,166,359 1,027,104
Depositos y Obligaciones con el Pablico 1,303,326 1,221,262 1,111,712 1,157,675 1,079,267 955,257
Adeudados y Obligaciones Financieras 121,181 113,556 93,399 91,296 37,614 35,874
Cuentas por pagar 86,313 103,482 102,055 105,031 25,870 18,106
PATRIMONIO NETO 253,709 241,520 229,487 226,082 214,720 188,805
Capital Social 152,985 76,058 52,969 52,969 52,969 52,969
Capital Adicional 12,683 77,182 23,683 23,683 594 594
Reservas 73,994 72,517 136,331 136,331 133,671 111,602
Resultados acumulados 14,273 15,788 16,503 12,940 27,312 23,650

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Jun-22 Dic-21 Jun-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Ingresos Financieros 124,189 234,979 108,238 226,583 231,561 204,199
Gastos Financieros (24,299) (42,640) (20,760) (50,299) (53,750) (51,951)
Margen Financiero Bruto 99,890 192,339 87,479 176,283 177,811 152,248
Provisiones para Créditos Directos (19,093) (60,888) (30,110) (63,738) (32,828) (24,737)
Margen Financiero Neto 80,797 131,451 57,369 112,545 144,983 127,511
Ingresos por Servicios Financieros 4,910 9,608 4,560 7,191 8,392 7,164
Gastos por Servicios Financieros (3,342) (5,808) (2,757) (3,383) (2,878) (2,617)
Gastos Operativos (60,184) (107,123) (49,350) (91,189) (104,668) (93,442)
Margen Operacional Neto 22,534 28,128 9,822 25,164 45,829 39,220
Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales (201) (810) (223) (25) (220) (340)
Utilidad (Pérdida) Neta 13,132 14,764 3,542 12,209 26,601 22,922
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CREDITO DE ICA S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Jun-22 Dic-21 Jun-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18
Liquidez
Disponible / Depositos a la Vista y Ahorro 103.92% 88.17% 92.68% 98.58% 117.19% 126.69%
Colocaciones Netas / Depositos Totales 103.70% 103.26% 103.17%  97.31% 93.50% 92.25%
20 Mayores Depositantes / Dep6sitos Totales 11.00% 10.00% 10.00% 8.00% 6.00% 4.84%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 217.25% 226.18% 233.94% 338.45% 400.83% 507.20%
Ratio de liquidez M.N. 25.75% 28.44% 32.11% 36.08% 29.46% 26.89%
Ratio de liquidez M.E. 79.80% 74.01% 62.32% 91.94% 93.28% 78.71%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N. 31.68% 60.81% 70.34% 58.63%  15.81% 14.63%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E. 34.07% 29.17% 8.05% 8.52% 7.15%  36.35%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 142.32% 140.60% 154.21% 173.63% 126.37% 142.48%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E. 338.74% 339.74% 258.84% 374.94% 344.50% 398.14%
Solvencia
Ratio de Capital Global 1449% 1457% 1553% 1540% 14.62%  15.31%
Fondos de Capital Primario / APR 13.43% 13.65% 14.38% 14.27% 13.48% 14.17%
Cartera Atrasada / Patrimonio 30.65% 26.26%  25.37% 24.43% 27.96% 26.93%
Compromiso Patrimonial ® -20.75% -40.37% -33.92% -2659% -8.83% -7.57%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 5.10% 4.38% 4.43% 4.34% 5.46% 5.30%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 3.95% 3.70% 3.99% 4.13% 4.75% 4.62%
Cartera Problema @ / Colocaciones Brutas 7.59% 5.76% 6.41% 6.33% 6.45%  6.48%
Cartera Problema @ + Castigos / Colocaciones Brutas + Castigos 8.83% 7.29% 8.16% 7.42% 8.21% 8.15%
Provisiones / Cartera Atrasada 216.55% 285.22% 278.51% 254.63% 149.72% 150.30%
Provisiones / Cartera Problema @ 14550% 216.85% 192.36% 174.65% 126.73% 123.03%
Provisiones / Cartera Critica @ 90.79% 80.83% 110.27% 110.98% 111.95% 109.94%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 80.43% 81.85% 80.82% 77.80% 76.79% 74.56%
Margen Financiero Neto 65.06% 55.94% 53.00% 49.67% 62.61% 62.44%
Margen Operacional Neto 18.15%  11.97% 9.07% 11.11%  19.79%  19.21%
Margen Neto 10.57% 6.28% 3.27% 5.39% 11.49%  11.23%
ROAE* 10.08% 6.31% 3.18% 554%  13.18% 12.90%
ROAA* 1.45% 0.89% 0.49% 0.82% 2.05% 2.04%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacion* 14.65% 14.15% 14.84% 1533% 18.04% 18.47%
Costo de Fondeo* 3.02% 2.81% 3.37% 3.77% 451%  4.80%
Spread Financiero* 11.63% 11.34% 11.47% 1156%  13.53% 13.66%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta -153% -549% -6.28% -021% -0.83% -1.48%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 48.46% 4559% 4559% 40.25% 4520% 45.76%
Eficiencia Operacional ) 59.44% 54.84% 55.41% 50.64% 57.16% 59.72%
Informacion Adicional
Numero de deudores 114,246 106,277 96,684 90,727 94,755 82,289
Crédito promedio (S/) 13,456 13,801 12,917 12,788 11,633 11,641
Numero de Personal 1,455 1,360 1,250 1,139 1,239 1,083
NUmero de oficinas (segiin SBS) 48 48 47 43 43 42
Castigos LTM (S/ Miles) 20,728 23,859 24,961 14,899 21,220 17,488
Castigos LTM / Col. Brutas Promedio+ Castigos LTM 1.44% 1,72% 2.05% 1.24% 2.02% 1.91%

*Ultimos 12 meses.

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

(2) Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada

(3) Crédito en situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Caja Municipal de Ahorroy Crédito de Ica S.A.

Clasificacion Anterior? Perspectiva Clasificacién Actual  perspectiva

Instrumento (31.12.21) Anterior (30.06.22) Actual

Definicion de la Categoria Actual

La Entidad posee buena estructura financiera
y econémica y cuenta con una buena
capacidad de pago de sus obligaciones en los
Entidad B- Estable B- Estable términos y plazos pactados, pero esta es
susceptible de deteriorarse levemente ante
posibles cambios en la entidad, en la
industria a que pertenece, o en la economia.

El historial de las clasificaciones otorgadas en las Gltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina web de Moody”s Local.
2/ Sesion de Comité del 31 de marzo de 2022.

Declaracion de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacidn otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo
de Conducta, la Metodologia de Clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacidn utilizada en este informe comprende
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2018, 2019, 2020 y 2021, asi como Estados Financieros Intermedios al 30 de
junio de 2021y 2022 de Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Ica S.A., asi como informacién adicional proporcionados por la Compafiia.
Moody's Local comunica al mercado que la informacién ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se
conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditorfa sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud 0
integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacién se realizan
segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de
Clasificacién de Bancos y Compafiias Financieras vigente aprobada en sesién de Directorio de fecha 02/08/21. Las categorias otorgadas
a las entidades financieras y de seguros se asignan segun lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE DICHO
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personas o entidades con relacion a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacion, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente
de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio surgido en el caso de que el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.
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y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones de MIS. La informacion relativa a ciertas relaciones
que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de MIS y asimismo han notificado ptblicamente a la SEC que poseen una
participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy”
["Relaciones del Accionariado - Gestién Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” ].

Unicamente aplicable a Australia: La publicacion en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segun corresponda). Este documento esta destinado Unicamente a “clientes
mayoristas” seglin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "“cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asf como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” seglin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de
crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es una agencia de calificacién crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MIKK. MSFJ no es una Organizacion de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que
no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no seré apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MIKK y MSFJ son agencias de calificacion crediticia registradas
con la Agencia de Servicios Financieros de Japn y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MIKK o MSFJ (seguin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y
titulos) y acciones preferentes calificados por MIKK o MSFJ (segtin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacién de cualquier calificacién, abonar a MJKK o MSFJ (seguin corresponda) por sus
servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY100.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

En la preparacion de este material, Moody”s Local Clasificadora de Riesgo S.A. ha cumplido con sus obligaciones bajo la Ley del Mercado de Valores de Perd, Texto Unificado aprobado mediante Decreto
Supremo No. 093-2002-EF, el Reglamento para Agencias de Calificacién de Riesgos, aprobado por Resolucién SMV No. 032-2015-SMV / 01, y cualquier otra regulacion aplicable emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Pert, cuyas disposiciones prevalecerian sobre cualquier disposicion incluida en este documento en caso de incompatibilidad entre las mismas.

La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente
Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa www.moodyslocal.com, donde se puede consultar adicionalmente documentos como el codigo de conducta, la metodologia
de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”
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