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Banco de Crédito del Peru S.A. - BCP

Resumen

Moody's Local afirma la categoria A+ como Entidad al Banco de Crédito del Perti (en adelante, BCP
o el Banco), ademds de las clasificaciones otorgadas a sus depésitos, tanto a los de corto plazo
como a los de mediano y largo plazo. De igual forma, mantiene la clasificacion de sus acciones
comunes. Por otro lado, Moody's Local afirma las clasificaciones de los instrumentos de deuda del
Banco. La perspectiva asignada es Estable.

Las clasificaciones otorgadas ponderan la importancia y liderazgo que ostenta el BCP en el sistema
financiero del Perd, que se sostiene en una red importante de contacto con sus clientes por medios
fisicos y digitales. En tal sentido, destaca que BCP es el banco con mayor participacion relativa en
el sistema bancario local a nivel de créditos directos, depositos y patrimonio. Ademas, se recoge la
diversificacion que presenta la cartera de colocaciones brutas tanto por sector econéomico como
por tipo de crédito. Por otro lado, el andlisis toma en cuenta el nivel de solvencia del Banco, cuya
gestion se enmarca en una politica prudencial que viene incorporando estandares de Basilea Ill, y
que le permite al Banco seguir expandiendo su oferta de créditos. En linea con lo indicado, se
destaca que, al segundo trimestre de 2021, el Banco ha fortalecido su patrimonio mediante el
aumento del capital social y las reservas facultativas, lo cual ha permitido que el ratio de capital
global incremente a 15.34%, nivel en linea al promedio de la banca multiple. Asimismo, se destaca
la politica prudencial de provisiones aplicada por el Banco, bajo la cual ha venido registrando un
importante volumen de provisiones voluntarias para créditos; y con lo cual, los indicadores de
cobertura de cartera muestran una evolucion favorable y se situan en niveles superiores a sus pares
al corte de analisis. Por otro lado, la clasificacién recoge de manera positiva la tenencia de diversas
lineas financieras locales y del exterior y el adecuado calce que presentan sus activos y pasivos por
plazo y moneda, asi como los favorables niveles de liquidez que presenta el Banco. Complementa
a lo anterior que, en junio de 2020, Credicorp realizé una emisién internacional de bonos por
USS500 millones, recursos que, de ser necesario, podrian ser destinados a sus subsidiarias como
fuente alternativa de capital y liquidez, de acuerdo con lo manifestado por la Gerencia del Banco.
El andlisis toma en cuenta también que histéricamente el Banco ha ido trabajando en generar
eficiencias y optimizar sus recursos, lo cual se ha visto reflejado en un costo de fondeo que se ha
mantenido consistentemente por debajo del promedio de sus pares y de la banca multiple. No
menos relevante resulta la perspectiva de largo plazo del Banco producto del despliegue de una
estrategia enfocada en conocimiento del cliente, digitalizacion y ventas cruzadas. Ademas, a la
fecha del presente informe, el BCP mantiene una clasificacién Baal, con perspectiva Estable,
otorgada por Moody's Investors Service Inc, tanto a sus depdsitos como a su deuda de largo plazo
en moneda extranjera.

Sin perjuicio de los factores expuestos anteriormente, y en el marco de las medidas implementadas
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para contener el riesgo de crédito y preservar
la solvencia del Sistema Financiero ante la situacion de emergencia nacional derivada de la
propagacion de la pandemia COVID-19 en el pais, se observa que, de acuerdo a lo reportado a la
SBS, BCP mantiene un saldo reprogramado de aproximadamente el 12.17% del total de sus
colocaciones brutas al 30 de junio de 2021, nivel que si bien se reduce respecto al 17.67% reportado
al 37 diciembre de 2020 a raiz de regularizaciones en los pagos principalmente de la banca
minorista, continua representando un potencial riesgo de deterioro de la cartera de créditos,
situacion por la cual la SBS ha requerido provisiones especificas adicionales las entidades financieras
{Resolucion SBS N°3155-2020). De lo anterior, resulta importante el fortalecimiento de la gestion
de seguimiento y cobranza, aunado a politicas de crédito prudenciales al momento de evaluar las
reprogramaciones, con el fin de minimizar el impacto de la coyuntura en los indicadores de calidad
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de cartera, asi como en los indicadores de liquidez, solvencia y rentabilidad. Cabe sefialar que, si bien al término del primer semestre del
ejercicio en curso, tanto el indicador de mora de cartera atrasada como de cartera problema del Banco no presentan incrementos
respecto al cierre del gjercicio 2020, lo anterior se explica mas por efecto del crecimiento de la cartera bruta; toda vez que al incluirse los
castigos realizados en los ultimos 12 meses, el indicador de mora si presenta deterioro, aunque todavia se situa por debajo del promedio
de los bancos pares. Otro elemento observado es que el Banco continta presentando exposicion directa e indirecta a empresas del sector
construccion que se encuentran actualmente investigadas por presuntos actos de corrupcidn, siendo relevante indicar que dicha
exposicion viene disminuyendo progresivamente en las Ultimas evaluaciones. Por ultimo y, ante un entorno econdmico que sigue siendo
desafiante, el Banco mantiene el reto de volver a impulsar sus resultados mediante el crecimiento de la cartera de préstamos estructural;
debiendo sefialarse que si bien se observa una mejora en los resultados del Banco al primer semestre del ejercicio en curso, los principales
indicadores de rentabilidad todavia si situan por debajo de los niveles previos a la pandemia; evolucion asociada a la menor exposicion
en segmentos de mayor riesgo como Consumo y a la participacion de los créditos Reactiva Peru, cuyas tasas de interés son menores.

Con relacién al andlisis financiero, al 30 de junio de 2021, la cartera de colocaciones brutas aumentd en 4.77% respecto del cierre del
gjercicio 2020. Dicho aumento se explico por los mayores desembolsos de créditos Corporativos (+15.20%), Mediana Empresa (+8.55%),
y Gran Empresa (+3.44%), bajo un escenario de mayor reapertura econdmica, aunque fue mitigado por el retroceso en los créditos de
Pequefa Empresa (-19.78%) y Consumo Revolvente (-12.84%), estando dichos segmentos entre los mas afectados econdmicamente
por la coyuntura propiciada por la pandemia COVD-19. Asimismo, el crecimiento de la cartera de colocaciones estuvo mitigada por las
amortizaciones de los créditos Reactiva Pery, siendo que la exposicion a dicho Programa disminuyd semestralmente en 7.37%,
totalizando S/20,195.4 millones a la fecha analizada. En relacion con la calidad de cartera, si bien el indicador de cartera atrasada sobre
colocaciones retrocedio ligeramente con respecto al cierre de 2020 (3.09% versus 3.20%), dicha evolucién se explica por el aumento de
la cartera de colocaciones, toda vez que el saldo de la cartera atrasada aumentd en 1.06% en el periodo de analisis. Del mismo modo, el
indicador de cartera problema mas la cartera castigada en los ultimos 12 meses (indicador de mora real) contintia mostrando una
tendencia al alza al ubicarse en 5.70% a la fecha analizada, respecto al 5.27% observado al cierre del ejercicio 2020; aunque se debe
sefalar que dicho indicador es inferior al ratio promedio observado en la banca multiple y los bancos pares. Cabe afadir que, el Banco
mantiene adecuados niveles de cobertura con provisiones de la cartera atrasada (196.62%) vy cartera problema (134.17%), situandose
por encima del promedio de la banca multiple (180.75% y 118.28%, respectivamente).

Enrelacion a los indicadores de solvencia, el ratio de capital global del Banco aumentdé en 41 puntos basicos respecto al cierre del ejercicio
2020, situandose en 15.34%, como consecuencia del fortalecimiento del capital social y las reservas realizados sobre los resultados del
ejercicio 2020. Con respecto a la liquidez, si bien tanto el Ratio de Liquidez en Moneda Nacional como el Ratio de Liquidez en Moneda
Extranjera disminuyen en el semestre, éstos se mantienen en linea con el promedio de la banca multiple. Al respecto, es oportuno sefialar
que durante el ejercicio 2020 los niveles de liquidez en moneda nacional presentaron incrementos extraordinarios como consecuencia
de las medidas establecidas tanto por el Gobierno como por el Banco Central de Reservas del Perti (BCRP). Cabe agregar que, también
se observé una disminucién en los Ratios de Cobertura de Liquidez en Moneda Nacional y Moneda Extranjera, evolucion que recoge el
crecimiento de la cartera, retiros de depdsitos CTS -producto de la promulgacion de la Ley que autoriza el retiro del 100% de CTS hasta
el 31 de diciembre de 2021) y la menor posicion de operaciones de reporte con BCRP. Sin embargo, se destaca que el Banco mantiene
ratios de cobertura de liquidez bastante mayores a los requerimientos minimos establecidos por la SBS. Asimismo, se resalta que Banco
mantiene un adecuado calce de activos y pasivos por plazo y moneda a la fecha analizada. En referencia a la rentabilidad, al 30 de junio
2021 el Banco la utilidad neta de BCP ascendié a 5/1,1158.5 millones, equivalente a un aumento interanual de 56.06%. Dicha mejora
responde principalmente al menor gasto por constitucidn de provisiones para créditos directos (-29.50% interanual) -destacandose que
para el primer semestre 2020 se registré un volumen extraordinario de provisiones voluntarias constituidas como medida prudencial
ante la coyuntura propiciada por la pandemia COVID-19-, menores gastos financieros relacionados a obligaciones con el publico y los
mayores ingresos por servicios financieros, tales como comisiones por transferencias y uso de tarjetas de crédito. De otro lado, la mejora
de los resultados estuvo parcialmente mitigado por los menores ingresos financieros relacionados a créditos directos (-12.46%), producto
de las reprogramaciones de créditos, menor exposicion en segmento Consumo y el la participacion de los créditos del Programa Reactiva
Peri; asi como por los mayores gastos operativos (+15.03% interanual) asociado principalmente a servicios de programacion y
tercerizacion de sistemas, asi como por mayores gastos en marketing y publicidad. Al respecto, uno de los principales retos del Banco
sera recuperar el margen financiero bruto, puesto que este registré una reduccién de 3.86% al corte de analisis producto de los menores
ingresos financieros sefialados previamente.

Finalmente, Moody’s Local continuard monitoreando el desempefio financiero del Banco y la evolucién de sus principales indicadores
financieros, toda vez que aun no es posible determinar el efecto final de las reprogramaciones realizadas por la Entidad, en vista que la
pandemia COVID-19 se trata de un evento que sigue en curso, a lo que se suma la incertidumbre politica derivada del reciente cambio
de Gobierno. Moody'’s Local comunicard oportunamente al mercado cualquier variacién en nivel de riesgo actual del Banco y de los
instrumentos clasificados.
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Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacién

»  Debido a que la clasificacién vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la clasificacion.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la clasificacién

»  Incremento y/o deterioro de la cartera de créditos reprogramada producto del impacto de la pandemia COVID-19, que comprometa
la generacion de flujos futura del Banco y conlleve a un deterioro importante de sus indicadores de calidad de cartera, rentabilidad,

liquidez y solvencia.
»  Ajuste en la cobertura de cartera problema con provisiones, que exponga patrimonialmente al Banco.
»  Deterioro en la calidad de cartera por riesgo del deudor.
»  Sobreendeudamiento de clientes que afecte de manera significativa la calidad crediticia del portafolio de colocaciones.

»  Aumento en los descalces entre activos y pasivos por tramos, sumado a una baja disponibilidad de lineas de crédito y/o acceso
restringido al crédito.

»  Menores niveles de liquidez, asi como una mayor concentracién en las fuentes de financiamiento.

»  Incremento en la competencia del sector que impacte negativamente en el crecimiento del portafolio de colocaciones y
resultados.

»  Modificaciones regulatorias que afecten negativamente las operaciones del Banco.

»  Pérdida de respaldo patrimonial.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

»  Moody's Local no tuvo acceso al documento “Plan de Gestién” aprobado por Directorio y remitido a la SBS, ni a las proyecciones
financieras al cierre del periodo 2021.

Indicadores Clave

Tabla 1 i i
BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A.
Jun-21 Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 118,470 113,008 95,031 91,824 82,531
Ratio de Capital Global 15.34% 14.93% 14.47% 14.17% 15.05%
Ratio de Liquidez en M.N. 45.86% 50.51% 30.48% 30.76% 39.93%
Ratio de Liquidez en M.E. 45.45% 49.88% 47.32% 38.53% 41.92%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 4.52% 4.53% 3.83% 3.95% 3.88%
Provisiones / Cartera Problema 134.17% 136.02% 97.60% 96.37% 106.69%
ROAE (anualizado) 6.73% 4.43% 20.24% 20.80% 20.77%

Fuente: SBS, Banco de Crédito del Per(i/ Elaboracion: Moody’s Local

Desarrollos Recientes

BCP, mediante oferta de recompra anunciada en marzo de 2021, recompro parte de dos Notas Subordinadas, las cuales se registraron y
se liquidaron el 31 de marzo de 2021. Del monto total en circulacién de US$181.5 millones de las Notas “6.875% Fixed-to-Floating Rate
Subordinated Notes due 2026" se recompraron US$60.6 millones, y monto total en circulaciéon de US$294.7 millones de los Notas
“6.125% Fixed-to-Floating Rate Subordinated Notes due 2027" se recompraron US$88.5 millones y se intercambiaron US$11.0 millones.
Asimismo, el 29 de marzo del 2021, el Banco anuncié su decision de ejercer la opcion de redencién (Make-Whole Redemption) del integro
de las dos Notas subordinadas, “6.875% Fixed-to-Floating Rate Subordinated Notes due 2026” y “6.125% Fixed-to-Floating Rate
Subordinated Notes due 2027, cuyos titulares no se hayan acogido a la recompra anunciada en marzo de 2021. La fecha de redencion
para ambos bonos se hizo efectiva el 28 de abril de 2021.
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EL 31 de marzo de 2021, en Junta de Accionistas Obligatoria Anual se acordd aplicar el monto de las utilidades del ejercicio 2020 (S/832.9
millones) de la siguiente manera: i) Incrementar la reserva legal en $/83.3 millones; i) aumentar el capital social en $/250 millones; iii)
incrementar la reserva facultativa de libre disponibilidad en $/457.5 millones; v, iv) distribuir dividendos por $/42.1 millones. Asimismo,
se acordd reducir el patrimonio del Banco por efecto de la reduccién patrimonial en Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. (subsidiaria
del Banco); y se eligio al Directorio del Banco para el periodo 2021-2024.

EL 21 de abril de 2021, se comunicd que en marco del procedimiento administrativo sancionador iniciado por la SBS contra el Banco con
fecha 05 de agosto de 2020 y que fue comunicado como Hecho de Importancia en la misma fecha, la SBS habia notificado al Banco la
Resolucion SBS N° 01069-2021 del 09 de abril de 2021 que resuelve sancionarlo con una multa ascendente a 400 UITs por la comision
de cuatro infracciones graves relacionadas a aportes efectuados a las campafias presidenciales anteriores. En dicha linea, el Banco
comunicé el fin del procedimiento administrativo sancionador al haber quedado consentida la sefialada Resolucién y haberse pagado la
multa correspondiente.

EL 23 de junio de 2021, el Directorio acordé aceptar la renuncia del sefior Gianfranco Ferrari de las Casas a la Gerencia General del Banco
y designar como su reemplazo del sefior Diego Cavero Belaunde, que a tal fecha se venia desempefiando como Gerente General Adjunto
del Banco. Los acuerdos seran efectivos a partir del 01 de enero de 2022 y a partir de dicha fecha el sefior Gianfranco Ferrari se
desempefiard como Gerente General de Credicorp Ltd.

Por otro lado, el 2 de setiembre de 2021, Moody’s Investros Service bajo la clasificacidn de riesgo de contraparte de BCP a Baa1l, desde
A3, en linea con la rebaja en la clasificacién soberana del Gobierno del Perti a Baa', desde A3. Cabe afiadir que, Moody's Investors Service
mantuvo la clasificacion Baal a los depdsitos de largo plazo de BCP, asi como la perspectiva en Estable.

Ante la situacion de emergencia nacional en la que se encuentra el pais desde el 16 de marzo de 2020 por el brote y rapida propagacion
de la pandemia COVID-19, la SBS emitio varios Oficios Multiples, a través de los cuales establecié medidas de excepcion y prudenciales
complementarias que puedan ser aplicadas a los créditos afectados por la pandemia. En ese sentido, la SBS otorgé a las empresas del
Sistema Financiero la facultad de modificar las condiciones contractuales de los créditos (reprogramacion), previo analisis de la cartera,
sin que dicha modificacién constituya una refinanciacion, en la medida que el plazo total de los referidos créditos no se extendiera por
mas de seis meses del plazo original' (y no mas de 12 meses del plazo original, para reprogramaciones unilaterales asociados a créditos
minoristas y créditos a medianas empresas?) y que, a la fecha de la declaratoria de emergencia, los deudores se encontraran al dia en
sus pagos (cuando el crédito de un deudor presente como maximo 15 dias calendario de atraso al 29 de febrero de 2020). En el caso de
deudores que presentaban créditos con mas de 15 dias de atraso a la fecha sefialada, las empresas del Sistema Financiero pudieron
mantener la situacién contable de dichos créditos, quedando suspendido el conteo de dias de atraso hasta el 31 de agosto de 2020°.
Cabe recordar que, a partir del 1 de julio de 2020, en el caso de nuevas modificaciones contractuales de créditos revolventes por tarjeta
de crédito, no proceden aquellas que consideren una extensidn o periodo de gracia para el pago minimo, debiendo considerarse el integro
de la deuda en un nuevo cronograma*. Por otro lado, en el 2020, la SBS estableci¢ criterios diferenciados para el registro contable de los
intereses asociados a los créditos minoristas y no minoristas que sean objeto de modificacién de condiciones contractuales, pudiendo
las empresas del Sistema Financiero aplicar el criterio de devengado para el registro contable de los intereses asociados a los créditos
minoristas; mientras que para los créditos no minoristas, el criterio de lo percibido®.

Por otro lado, el 8 de octubre de 2020, se promulgd la Ley N° 31050, que establece disposiciones extraordinarias para la reprogramacion
y congelamiento de deudas a fin de aliviar la economia de las personas naturales y las MYPES como consecuencia del COVID-19, bajo
el otorgamiento de garantias del Gobierno Nacional a través del Programa de Garantias COVID-19, a ser administrado por COFIDE. Esta
Ley aplico a aquellos créditos cuyos beneficiarios registren una calificacion de riesgo Normal o Con Problema Potencial (CPP) al 29 de
febrero de 2020, en los créditos de consumo, créditos personales, créditos hipotecarios para vivienda, créditos vehiculares y créditos
MYPE. Bajo esta Ley, la garantia del Estado incorporé coberturas que fueron desde 40% hasta 80% del saldo insoluto, siendo la mas alta
si el deudor pagd las dos terceras partes de las cuotas de su cronograma de pagos. Cabe indicar que las entidades financieras que querian
acogerse a esta Ley debian reducir el costo del crédito en por lo menos en 15%, 20% o 25% dependiendo de la tasa original o
reprogramada (la mayor). De acuerdo con lo sefialado por la Gerencia del Banco, al 30 de junio de 2021, el Banco no registra participacion
en este Programa.

' Oficio Multiple N° 11150-2020-SBS, emitido el 16 de marzo de 2020.
? Oficio Multiple N°13805-2020-SBS, emitido el 29 de mayo de 2020.
? Oficio Multiple N° 19109-2020-SBS, emitido el 7 de agosto de 2020.
“ Oficio Multiple N° 14355-2020-SBS, emitido el 9 de junio de 2020.

* Oficio Multiple N° 11170-2020-SBS, emitido el 20 de marzo de 2020.
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EL 17 de diciembre de 2020, mediante Resolucion SBS N° 3155-2020, la SBS modificé el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion
del Deudor y la Exigencia de Provisiones (Resolucion SBS N° 11356-2008). Dicha resolucion establece que se debe aplicar provisiones
especificas correspondientes a la categoria CPP sobre los créditos reprogramados por la COVID-19, siendo ello aplicable a los créditos
de consumo, microempresa y pequefia empresa. Al respecto, la SBS otorgd un plazo de adecuacion para la constitucion de provisiones
por el capital de los créditos reprogramados hasta el 31 de diciembre de 2021, para lo cual la entidad financiera deberd definir un
cronograma que permita reconocer oportunamente las provisiones durante el presente ejercicio. Adicionalmente, por los intereses
devengados de los créditos reprogramados, en situacién contable de vigente, correspondiente a los tres tipos de crédito antes
mencionados, por los que el cliente no haya efectuado el pago del al menos una cuota completa que incluye capital en los ultimos 6
meses al cierre de la informacién contable, se les aplicard un requerimiento de provisiones correspondiente a la categoria de riesgo
Deficiente. Es importante mencionar que todo lo descrito anteriormente no afectara la clasificacion del deudor en el Reporte Crediticio
de Deudores. Asimismo, en la resolucidon mencionada se establece que, a partir de su vigencia, los intereses devengados no cobrados a
la fecha de la reprogramacion, reconocidos como ingresos, que se capitalicen por efecto de la reprogramacion, deberan extornarse y
registrarse como ingresos diferidos, contabilizandose como ingresos en base al nuevo plazo del crédito y conforme se vayan cancelando
las respectivas cuotas. Por otro lado, las entidades financieras no podran, en ninguin caso, generar utilidades o generar mejores resultados
por la reversién de provisiones, debiendo reasignarlas para la constitucion de provisiones especificas obligatorias. Al 30 de junio de 2021,
el Banco constituy¢ la totalidad de las provisiones requeridas por S/174.8 millones (S/233.1 millones al 31 de diciembre de 2020).

Posteriormente, el 23 de diciembre de 2020, mediante Oficio Multiple N°42138-2020, la SBS dispuso que, con caracter excepcional y
sujeto a su autorizacion previa, las empresas del sistema financiero podran reducir su capital social, reserva legal y/u otras cuentas
patrimoniales con el objeto de constituir nuevas provisiones especificas y/o genéricas (incluyendo voluntarias) para su cartera crediticia,
para lo cual deberan cumplir ciertas condiciones establecidas en el citado Oficio Multiple. A la fecha, el Banco no se ha acogido a esta
medida; no obstante, la subsidiaria Mibanco si se acogi¢ a dicho Oficio.

Cabe recordar que, mediante Oficio Multiple N° 11148-2020 de fecha 16 de marzo de 2020, la SBS dispuso la suspension temporal del
cumplimiento de los limites de los ratios de cobertura de liquidez (RCL) en ambas monedas, hasta nuevo aviso. Pese a lo anterior, al 30
de junio de 2021, el Banco viene cumpliendo con todos los limites regulatorios de los indicadores de liquidez, tanto en moneda nacional
como en moneda extranjera.

Como hechos de relevancia del 2021, producto de las nuevas medidas de cuarentena rigidas impuestas por el Gobierno durante el pasado
mes de febrero, la SBS establecié -mediante Oficio Multiple N° 06302-2021 del 5 de febrero de 2021- que se pueden seguir efectuando
reprogramaciones en el marco del COVID-19, previa evaluacién individual de la capacidad de pago del cliente, pudiendo registrar
contablemente los intereses de dichos créditos por el criterio de lo devengado. Por otro lado, establece que a partir de la fecha
mencionada, solo se podran efectuar modificaciones unilaterales de créditos, siempre y cuando el cliente haya realizado -desde la ultima
modificacion aplicada a dicha operacién por la pandemia- al menos el pago de una cuota que incluye capital e intereses, no pudiendo
el cronograma de pago extenderse por méas de tres meses en total® en tanto, el registro contable de los intereses asociados a dichos
créditos reprogramados a partir de la fecha de manera unilateral deberd efectuarse bajo el criterio de lo percibido. En el caso de los
créditos en situacion contable de refinanciados, estos podran ser materia de modificaciones contractuales previa evaluacién individual,
manteniendo la ultima clasificacién de riesgos registrada al momento de la modificacién contractual, siempre y cuando se encuentren
al dia en sus pagos (cuando el crédito de un deudor presente como méaximo 30 dias calendario de atraso real al momento de la
modificacién contractual) y el nuevo cronograma no se extienda por méas de tres meses en total, considerando el Ultimo cronograma de
pago del cliente.

Mediante Decreto de Urgencia N° 019-2021 de fecha 12 de febrero de 2021, el Gobierno creé el Programa de Apoyo Empresarial a las
micro y pequenas empresas (PAE-MYPE), con un fondo de /2,000 millones para promover el financiamiento (con garantias estatales)
del capital de trabajo, otorgando un periodo de gracia de pago de 12 meses, dentro de los 36 meses de plazo. Las MYPEs podran acceder
al mencionado Programa hasta el 30 de setiembre de 2021y los empresarios podran acceder a préstamos de hasta S/20,000 y de hasta
$/60,000, los cuales contaran con garantia del Gobierno por hasta 98% y 90%, respectivamente.

Mediante Oficio Multiple N° 13613-2021 del 16 de marzo de 2021, se dispuso que, a partir de dicha fecha, se pueden efectuar
modificaciones unilaterales de operaciones de crédito cuando el cliente haya realizado el pago de al menos una cuota completa, que
incluya capital en los ultimos seis meses, no pudiendo el cronograma de pago modificado extenderse por mas de tres meses en total,
considerando el ultimo cronograma de pago del cliente. Asimismo, el registro contable de los intereses asociados a las operaciones de
crédito reprogramadas, de manera unilateral, deberd efectuarse por el criterio de lo percibido. En tal sentido, quedo sin efecto, a partir
de dicha fecha, el numeral 2 del Oficio Mdltiple N° 6302-2021-SBS del 5 de febrero de 2021. Asimismo, la mencionada norma dispuso

% Dejando sin efecto lo dispuesto en el numeral 2 del Oficio Multiple N° 13805-2020-SBS, respecto al plazo méaximo de los créditos sujeto a las modificaciones de las
condiciones contractuales no podra extenderse por mas de doce meses del plazo original.
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que, a partir de 16 de marzo de 2021, se podran efectuar modificaciones unilaterales de operaciones de crédito sin que el cliente haya
realizado el pago de al menos una cuota completa, que incluya capital, en los ultimos seis meses; pudiendo el cronograma de pago
modificado extenderse por un maximo de tres meses en total, considerando el ultimo cronograma de pago del cliente. Por los créditos
de los deudores con clasificacién Normal y CPP reprogramados bajo estas condiciones, las empresas deberdn constituir provisiones
voluntarias adicionales, equivalentes a la clasificacién de riesgo Deficiente. Estas disposiciones no afectan la clasificacion del deudor en
el Anexo N° 6 “Reporte Crediticio de Deudores”. Asimismo, el registro contable de los intereses asociados a las operaciones de crédito
reprogramadas a partir de la fecha, de manera unilateral, deberd efectuarse por el criterio de lo percibido.

EL 18 de marzo de 2021, se promulgd la Ley N° 31143 - Ley que protege de la usura a los consumidores de los servicios financieros - la
cual busca la fijacion de topes méximo y minimos a las tasas de interés para operaciones de créditos bancarios, las cuales seran
establecidas por el BCRP de manera semestral. Las tasas de interés activas cobradas que superen el limite maximo seran consideradas de
usura y tipificadas como delito, en tanto, el cumplimiento de dichos limites serfa vigilado y supervisado por la SBS. Cabe indicar que,
para el periodo de mayo-octubre 2021, el BCRP ha fijado la tasa méaxima en moneda nacional en 83.4% anual, mientras que en moneda
extranjera es 68.38% anual; siendo importante indicar que dichas tasas maximas entraron en vigencia desde mayo de 2021 para los
nuevos créditos de las empresas bancarias. Asimismo, entre los alcances del texto de la Ley se contempla, ademads, la eliminacion del
cobro por membresia anual para los usuarios de tarjetas de crédito que estén al dia en sus pagos, salvo que las partes lo pacten, asi como
la devolucién o rescate por concepto de seguro de desgravamen y la eliminacién de la comisién interplaza, entre otros puntos. Segin lo
manifestado por la Gerencia del Banco, esta Ley no afectara el nivel de tasas de interés de BCP, sino que el impacto sera via comisiones
por cobro de penalidades por dias de atraso.

Finalmente, mediante DU N° 037-2021 de fecha 15 de abril de 2021, se dispuso en la Unica Disposicién Complementaria Transitoria
que, excepcionalmente, hasta el 31 de marzo de 2022, las empresas del Sistema Financiero (Bancos, Financieras, Cajas Municipales de
Ahorro y Crédito, Cajas Municipales de Crédito Popular, Entidades de Desarrollo a la Pequefia y Micro Empresa y Cajas Rurales de Ahorro
y Crédito), se sujetan de manera temporal a las siguientes reglas prudenciales: (i) se reduce a 8.0% el limite global del patrimonio efectivo
establecido en el articulo 199 de la Ley N° 26702 que sefiala que el patrimonio efectivo de la entidad financiera debe ser igual o mayor
al 10% de los activos y contingentes ponderados por riesgo totales; (ii) se redujo a 25% del patrimonio efectivo requerido en el primer
parrafo del articulo 199 de la Ley N° 26702, como causal de intervencién prevista en el numeral 3 del Articulo 104 de dicha norma
(antes: cuando el patrimonio efectivo sea menos de la mitad del requerido en el primer parrafo del articulo 199); (iii) se incrementd a
80% la pérdida o reduccién del patrimonio efectivo en los dltimos 12 meses como causal de intervencién prevista en el numeral 4 del
Articulo 104 de la Ley N° 26702 (antes: pérdida o reduccion de mas del 50% del patrimonio efectivo en los ultimos 12 meses) ; {iv) se
incrementé hasta 60% la pérdida o reduccién del patrimonio efectivo como causal de sometimiento a régimen de vigilancia prevista en
el literal h), numeral 2 del articulo 95 de la Ley N° 26702 (antes: pérdida o reduccion de mas del 40%); (v) se suspendieron los limites
que se refieren en el Articulo 185 de la Ley N° 26702 (patrimonio suplementario, deuda subordinada redimible del patrimonio de Nivel
2, patrimonio de Nivel 3). Al respecto, es de indicar que el Banco cumple estas disposiciones al 30 de junio de 2021
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(Miles de Soles) Jun-21 Dic-20 Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
TOTAL ACTIVOS 187,368,004 182,525,002 171,717,116 140,807,819 133,765,597 129,217,999
Fondos Disponibles 66,392,667 67,680,131 55,792,073 41,634,393 38,418,078 44,035,494
Créditos Refinanciados y Reestructurados 1,702,108 1,508,518 1,054,307 1,058,665 1,184,631 754,697
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 3,657,189 3,618,734 2,966,820 2,577,367 2,446,668 2,448,045
Colocaciones Brutas 118,470,208 113,077,506 111,203,050 95,030,624 91,824,200 82,530,680
Provisiones de Créditos Directos (7,190,588) (6,973,992) (4,795,784) (3,548,681) (3,499,449) (3,417,143)
Colocaciones Netas 111,196,565 105,961,353 106,210,165 91,412,035 88,256,534 79,044,270
'C”(t)‘;rrzies Comisiones y Cuentas por 3,569,330 2,361,052 3,904,655 2,332,985 2,375,0M 2,113,640
Inversiones financieras permanentes 2,077,655 2,311,465 2,047,787 1,996,301 1,823,174 1,623,345
Activos fijos netos 1,010,908 1,046,139 1,068,929 1,110,961 1,164,385 1,244,300
TOTAL PASIVO 168,579,810 163,766,920 153,412,821 121,974,316 116,808,194 114,040,390
Depésitos y Obligaciones con el Publico 124,201,476 118,312,214 106,328,115 90,819,958 84,539,708 78,001,886
Fondos Interbancarios - 28,968 8,137 205,000 617,300 540,435
Adeudados y Obligaciones Financieras 4,829,874 4,875,453 7,049,740 7,973,642 7,472,046 6,827,887
Emisiones 14,073,821 13,575,780 14,727,786 14,085,191 14,309,708 14,911,795
Cuentas por pagar y otros pasivos 24,103,126 25,473,392 23,739,992 7,280,982 8,380,258 12,483,986
PATRIMONIO NETO 18,788,193 18,758,082 18,304,295 18,833,503 16,957,403 15,177,609
Capital Social 11,317,387 11,067,387 11,067,387 10,217,387 8,770,365 7,933,342
Reservas 6,707,831 6,166,670 6,164,175 4,695,118 4,184,309 3,885,494
Resultados acumulados 1,159,776 832,931 742,390 3,622,886 3,992,112 2,988,090
Principales Partidas del Estado de Resultados
(Miles de Soles) Jun-21 Dic-19 Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Ingresos Financieros 4,485,670 9,401,832 4,944,334 10,040,664 9,218,276 9,061,021
Gastos Financieros (791,270) (1,927,060) (1,101,539) (2,242,925) (2,064,742) (2,054,944)
Margen Financiero Bruto 3,694,400 7,474,771 3,842,795 7,797,739 7,153,534 7,006,077
Provisiones para Créditos Directos (1,162,834) (4134,314) (1,649,524) (1,340,323) (1,138,865) (1,179,968)
Margen Financiero Neto 2,531,566 3,340,457 2,193,271 6,457,415 6,014,669 5,826,109
Ingresos por Servicios Financieros 1,420,954 2,431,141 1,111,640 2,779,991 2,598,806 2,448,441
Gastos por Servicios Financieros (255,533) (489,061) (246,764) (546,898) (507,305) (664,432)
Gastos Operativos (1,886,668) (3,514,607) (1,640,103) (3,592,817) (3,415,881) (3,204,484)
Margen Operacional Neto 1,822,668 1,803,473 1,450,975 5,192,143 4,750,953 4,415,331
Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales (24,895) (259,210) (166,452) (3,070) 78,213 (17,410)
Utilidad (Pérdida) Neta 1,158,488 832,889 742,348 3,622,708 3,341,940 2,988,090
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INDICADORES FINANCIEROS Jun-20 Dic-20 Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Liquidez
Disponible / Depésitos a la Vista y Ahorro 63.93% 70.31% 66.61% 65.35% 65.33% 84.53%
Colocaciones Netas / Depésitos Totales 89.53% 89.56% 99.89% 100.65% 104.40% 101.34%
20 Mayores Depositantes / Depésitos Totales 4.90% 4.62% 5.34% 9.63% 9.81% 10.07%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 1091.47% 1239.54% 981.98% 476.13% 463.02% 560.40%
Ratio de liquidez M.N. 45.86% 50.51% 33.39% 30.48% 30.76% 39.93%
Ratio de liquidez M.E. 45.45% 49.88% 52.34% 47.32% 38.53% 41.92%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N. 89.64% 90.00% 86.02% 79.45% 75.95% 78.64%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E 14.02% 19.26% 36.25% 19.21% 8.76% 18.90%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 256.17% 272.54% 156.92% 165.40% 124.64% 206.47%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E 196.26% 261.78% 206.77% 263.69% 176.78% 208.36%
Solvencia
Ratio de Capital Global 15.34% 14.93% 14.80% 14.47% 14.17% 15.05%
FF)g:i(i)esSng Capital Primario / Act. Ponderados 10.31% 10.41% 10.54% 1.07% 10.28% 10.84%
Cartera Atrasada / Patrimonio 19.47% 19.29% 16.21% 13.69% 14.43% 16.13%
Compromiso Patrimonial () -9.75% -9.85% -4.23% 0.46% 0.78% -1.41%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 3.09% 3.20% 2.67% 2.71% 2.66% 2.97%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 2.58% 2.711% 2.43% 2.19% 2.21% 2.44%
Cartera Problema @ / Colocaciones Brutas 4.52% 4.53% 3.62% 3.83% 3.95% 3.88%
giﬁ:gipcr:?:gn;? ) + Castigos / Colocaciones 5.70% 5.27% 4.65% - 5 119% 5 09%
Provisiones / Cartera Atrasada 196.62% 192.72% 161.65% 137.69% 143.03% 139.59%
Provisiones / Cartera Problema @) 134.17% 136.02% 119.26% 97.60% 96.37% 106.69%
Provisiones / Cartera Critica ©) 103.75% 103.08% 90.65% 82.25% 79.32% 92.83%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 82.36% 79.50% 77.72% 77.66% 77.60% 77.32%
Margen Financiero Neto 56.44% 35.53% 44.36% 64.31% 65.25% 64.30%
Margen Operacional Neto 40.63% 19.18% 29.35% 51.71% 51.54% 48.73%
Margen Neto 25.83% 8.86% 15.01% 36.08% 36.25% 32.98%
ROAE* 6.73% 4.43% 14.07% 20.24% 20.80% 20.77%
ROAA* 0.70% 0.52% 1.64% 2.64% 2.54% 2.41%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacion® 4.46% 5.27% 6.06% 6.76% 6.39% 6.49%
Costo de Fondeo* 0.89% 1.21% 1.60% 1.82% 1.76% 1.80%
Spread Financiero* 3.57% 4.06% 4.47% 4.94% 4.63% 4.69%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta -2.15% -31.12% -22.42% -0.08% 2.34% -0.58%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 42.06% 37.38% 33.17% 35.78% 37.06% 35.37%
Eficiencia Operacional () 39.02% 38.38% 36.12% 35.83% 36.64% 36.53%
Informacion Adicional
Numero de deudores 1,325,512 1,119,893 1,082,911 1,073,709 882,921 837,568
Crédito promedio (S/) 86,636 96,91 92,940 95,498 101,340 93,472
Numero de Personal 21,81 21,885 21,803 21,554 21,592 21,311
Numero de oficinas (segin SBS) 349 368 378 379 414 424
Castigos LTM (S/ Miles) 1,479,528 874,753 1,206,964 1,320,813 1,118,269 1,048,477
f?::igos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos 127% 083% 119% 139% 127% 129%

*Indicadores anualizados.

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

(2) Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada

(3) Crédito en situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales)
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Banco De Crédito del Pera S.A.

Clasificacion Anterior Perspectiva Clasificacion Actual  Perspectiva

(al 31.12.2020) Anterior (al 30.06.2021) Actual Definicion de Categoria Actual

Instrumento

La Entidad posee una estructura financiera y

econdmica sélida y cuenta con la mas alta

capacidad de pago de sus obligaciones en los
Entidad A+ - A+ Estable términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a que pertenece o en
la economia.
Los emisores clasificados en ML A-1.pe
tienen la mayor capacidad para pagar
obligaciones de corto plazo en comparacién
con otras entidades y transacciones locales.
Los emisores o emisiones clasificados en
AAA pe cuentan con la calidad crediticia mas

Depositos de Corto Plazo ML 1+.pe - ML A-1+.pe Estable

Depositos de Mediano y

AAA.pe - AAA.pe Estable y .
Largo Plazo fuerte en comparacién con otros emisores y
transacciones locales.
Certificados de
Depdsitos Negociables
Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen
Cuarto Programa ML 1+.pe - ML A-1+.pe Estable la mayor capacidad para pagar ’obllgaaones de
corto plazo en comparacion con otras
(hgsta por $/1,000 entidades y transacciones locales.
millones)
Bonos Corporativos
Los emisores o emisiones clasificados en
Cuarto Programa i itici 3
gl AAA pe ) AAA.pe Estable AAA .pe cuentan con. ’la calidad CredItIFIa mas
(hasta por $/1,800 fuerte en comparacién con otros emisores y
millones) transacciones locales.
Bonos Corporativos
Los emisores o emisiones clasificados en
uinto Programa i iticia ma
Q g AAA.pe ) AAA.pe Estable AAA.pe cuentan con 'la calidad credltlga mas
(hasta por $/2,000 fuerte en comparacién con otros emisores y
millones) transacciones locales.
Bonos Corporativos
Los emisores o emisiones clasificados en
S p . : o
exto Programa AAA.pe i AAA. pe Estable AAA .pe cuentan con ’la calidad CredItIFIa mas
(hasta por $/3,000 fuerte en comparacién con otros emisores y
millones) transacciones locales.
Bonos Subordinados
Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe
Primer Programa AA+pe i AA+pe Estable cuentan con una calidad crediticia muy fuerte
(hasta por US$175 en comparaciéon con otros emisores Yy
millones) transacciones locales.
Los emisores presentan una combinacion
muy fuerte de flujo de efectivo y liquidez en
Acciones Comunes 12 Clase.pe - 1.pe Estable el mercado para sus acciones, en
comparaciéon con otras acciones ordinarias
en Perd.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina web de Moody’s Local.
2/ Sesién de Comité del 23 de marzo de 2021.
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Actividades Complementarias

De acuerdo a lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-SMV/01),
si la Clasificadora en el afio en que se realizo la clasificacion recibio ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion
de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la
proporcion de los mismos en relacién a sus ingresos totales. En este sentido, Moody s Local comunica al mercado que, al 31 de agosto
de 2021, los ingresos percibidos de Banco de Crédito del Perti (BCP) correspondientes a Actividades Complementarias representan el
0.156% de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo
de Conducta, la Metodologia de Clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacién utilizada en este informe comprende
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017, 2018, 2019 y 2020, asf como Estados Financieros No Auditados al 30 de
junio de 2020 y 2021 de Banco de Crédito del Pert (BCP), asi como informacién adicional proporcionados por la Compania. Moody s
Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody s Local no garantiza su exactitud o integridad
y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la
regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la Metodologia de Clasificacién
de Bancos y Compaiiias Financieras vigente aprobada en Sesién de Directorio de fecha 02/08/2021. Las categorias otorgadas a las
entidades financieras y de seguros se asignan seglin lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO
CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE DICHO
TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN PARAMETRO.

Toda lainformacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”", sin garantia de ningun tipo.

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en
su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacién recibida en el proceso de
calificacion o en la elaboracién de las publicaciones de Moody's.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera
personas o entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacioén, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente
de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio surgido en el caso de que el instrumento financiero
en cuestion no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas
o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo pero no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa o cualquier
otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores
o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso
de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier
calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinidn y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 2.700.000 délares. MCO
y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de asignacion de calificaciones de MIS. La informacion relativa a ciertas relaciones
que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen asignadas calificaciones de MIS y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una
participacion en MCO superior al 5%, se publica anualmente en http://www.moodys.com, bajo el capitulo de “Investor Relations - Corporate Governance - Director and Shareholder Affiliation Policy”
["Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” ].

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segln corresponda). Este documento estd destinado Ginicamente a “clientes
mayoristas” seglin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un “cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” segun se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de
crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es una agencia de calificacién crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody’s Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSFJ no es una Organizacién de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que
no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no sera apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSF) son agencias de calificacion crediticia registradas
con la Agencia de Servicios Financieros de Japén y sus nimeros de registro son los nimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segtin corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y
titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ (seguin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacién, abonar a MJKK o MSFJ (segtin corresponda) por sus
servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

En la preparacion de este material, Moody s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. ha cumplido con sus obligaciones bajo la Ley del Mercado de Valores de Pert, Texto Unificado aprobado mediante
Decreto Supremo No. 093-2002-EF, el Reglamento para Agencias de Calificacion de Riesgos, aprobado por Resolucién SMV No. 032-2015-SMV / 01, y cualquier otra regulacion aplicable emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Pert, cuyas disposiciones prevalecerian sobre cualquier disposicién incluida en este documento en caso de incompatibilidad entre las mismas.

La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente
Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa www.moodyslocal.com, donde se puede consultar adicionalmente documentos como el c6digo de conducta, la metodologia
de clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes”
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