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Caja Municipal de Ahorro y Crédito Trujillo 
S.A. – Caja Trujillo 
Resumen 

Moody’s Local retira todas las categorías de riesgo (ver Anexo I) asignadas a la Caja Municipal de 
Ahorro y Crédito de Trujillo S.A. (en adelante, Caja Trujillo, la Caja o la Entidad) producto de la 
finalización del contrato de servicio. 

Durante el periodo de vigencia del contrato de locación de servicios, las clasificaciones otorgadas 
se sustentaron en los adecuados indicadores de solvencia de Caja Trujillo, los cuales en su mayor 
parte se situaron por encima de la media del sistema de Cajas Municipales (CMACs). 
Adicionalmente, no se observó un deterioro material en los niveles de mora, registrando valores 
que normalmente presentaba en años previos a la pandemia. Por otro lado, los ratios de liquidez 
presentaron un comportamiento estable durante el ejercicio 2020 situándose en muchos casos por 
encima del promedio del sector, o con brechas acotadas, contando adicionalmente con líneas de 
crédito que mantuvieron un bajo grado de utilización, así como un adecuado calce entre activos y 
pasivos por plazo y moneda. No menos relevante resultó que durante el 2020 se lograron 
reducciones importantes en la deserción del personal. 

Sin perjuicio de los factores señalados anteriormente, las clasificaciones asignadas se encontraron 
limitadas debido al elevado nivel de créditos reprogramados que registra la Caja (31.52% del total 
de sus colocaciones brutas a diciembre de 2020); aunque, cabe destacar que, según lo indicado por 
la Gerencia, los ratios de mora de esta cartera reprogramada se encontraron por debajo de los ratios 
de mora de la cartera total. Asimismo, a diciembre de 2020, el 73.14% de los créditos 
reprogramados correspondió a pequeñas empresas, microempresas y créditos de consumo, los 
mismos que en su mayoría no cuentan con garantías reales. Adicionalmente, la generación de flujos 
de la Caja se vio afectada al haber registrado una menor recaudación mensual durante el 2020 en 
comparación con el año anterior. Respecto de los niveles de cobertura de las provisiones, cabe 
destacar que, al 31 de diciembre de 2020, si bien estos se encontraron por encima del 100%, se 
observó un ajuste en lo que respecta a la Cobertura de la CAR, ratio que pasó a 103.53% desde 
113.52% entre ejercicios, situándose por debajo del promedio del sector. Otras limitantes de Caja 
Trujillo correspondieron a los niveles de eficiencia de la Entidad, con énfasis en el indicador de 
gastos operativos sobre los ingresos financieros, el cual se ubicó desfavorablemente por encima del 
promedio del sistema de CMACs. En línea con lo anterior, también se ponderó que los indicadores 
de rentabilidad de la Caja, medidos a través del retorno promedio de los accionistas (ROAE) y de 
los activos (ROAA), se ubicaron por debajo del promedio obtenido por el Sistema de Cajas 
Municipales. No menos importante resultó el limitado respaldo que Caja Trujillo recibe de su único 
accionista, la Municipalidad Provincial de Trujillo, quien no cuenta con una partida presupuestal 
que contribuya al fortalecimiento patrimonial de esta.    

Finalmente, y a partir de la fecha del presente informe, Moody’s Local deja sin efecto todas las 
categorías otorgadas a Caja Municipal de Ahorro y Crédito de Trujillo S.A. producto de la 
culminación del contrato de servicio de clasificación de riesgo. 
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CRÉDITO TRUJILLO S.A. 
 
Principales Partidas del Estado de Situación Financiera 

(Miles de Soles) Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 

TOTAL ACTIVOS  2,726,631  2,395,929 2,296,155 2,090,620 

Fondos Disponibles  1,009,708  706,020 699,173 495,889 

Créditos Refinanciados y Reestructurados  51,271  25,548 23,003 24,680 

Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial  114,244  103,210 94,180 88,603 

Colocaciones Brutas  1,739,806  1,707,026 1,582,326 1,558,667 

Provisiones de Créditos Directos  (171,366) (146,164) (133,417) (125,444) 

Colocaciones Netas  1,566,727  1,559,548 1,447,782 1,432,147 

Inversiones Financieras Permanentes  2,947  2,862 3,061 2,928 

Activos fijos netos  36,797  44,502 45,721 50,856 

TOTAL PASIVO  2,236,081  1,916,155 1,853,581 1,669,442 

Depósitos y Obligaciones con el Público  1,950,387  1,851,860 1,787,156 1,594,853 

Adeudados y Obligaciones Financieras 71,986 8,566 11,590 17,461 

Cuentas por Pagar 184,412 21,136 18,921 18,482 

PATRIMONIO NETO  490,551  479,774 442,574 421,178 

Capital Social  383,527  354,618 337,238 323,494 

Reservas  92,143  87,042 76,346 66,479 

Resultados acumulados   5,802  34,770 31,318 28,954 

 
 
Principales Partidas del Estado de Resultados 

(Miles de Soles) Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 

Ingresos Financieros  307,382  361,042 341,584 325,908 

Gastos Financieros  (79,475) (84,120) (78,310) (71,928) 

Margen Financiero Bruto  227,907  276,922 263,274 253,981 

Provisiones para Créditos Directos  (52,229) (48,805) (44,883) (39,442) 

Margen Financiero Neto  175,678  228,118 218,392 214,539 

Ingresos por Servicios Financieros  17,980  22,722 22,632 20,112 

Gastos por Servicios Financieros  (4,288) (4,801) (1,388) (1,452) 

Gastos Operativos  (168,373) (186,442) (182,271) (175,494) 

Margen Operacional Neto  20,996  59,597 57,365 58,394 

Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales  632  1,563 4,679 (3,739) 

Otras Provisiones y Depreciaciones  (14,841) (12,759) (17,921) (13,991) 

Utilidad (Pérdida) Neta  5,042  34,010 30,558 28,194 
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CAJA MUNICIPAL DE AHORRO Y CRÉDITO TRUJILLO S.A. 
INDICADORES FINANCIEROS Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 

Liquidez     

Disponible / Depósitos a la Vista y Ahorro 51.77% 38.12% 39.12% 31.09% 

Colocaciones Netas / Depósitos Totales 80.33% 84.22% 81.01% 89.80% 

20 Mayores Depositantes / Depósitos Totales 10.00% 11.00% 11.00% 16.00% 

Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 523.70% 346.59% 355.66% 194.33% 

Ratio de liquidez M.N. 46.53% 42.30% 43.10% 30.63% 

Ratio de liquidez M.E. 100.82% 94.62% 89.51% 75.68% 

Ratio de Inversiones Líquidas (RIL) M.N. 32.42% 11.12% 9.57% 11.96% 

Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 169.88% 117.19% 117.11% 114.73% 

Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E. 333.32% 361.60% 309.24% 197.58% 

Solvencia     

Ratio de Capital Global 19.59% 20.51% 20.42% 19.65% 

Fondos de Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 18.55% 19.47% 19.40% 18.63% 

Cartera Atrasada / Patrimonio 23.29% 21.51% 21.28% 21.04% 

Compromiso Patrimonial (1) -1.19% -3.63% -3.67% -2.89% 

Calidad de Activos     

Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 6.57% 6.05% 5.95% 5.68% 

Cartera Atrasada + 90 días / Colocaciones Brutas 5.47% 5.24% 5.28% 4.91% 

Cartera Problema (2) / Colocaciones Brutas 9.51% 7.54% 7.41% 7.27% 
Cartera Problema (2) + Castigos / Colocaciones Brutas + 
Castigos 11.07% 9.67% 9.70% 9.23% 

Provisiones / Cartera Atrasada 150.00% 141.62% 141.66% 141.58% 

Provisiones / Cartera Problema (2) 103.53% 113.52% 113.85% 110.73% 

Provisiones / Cartera Crítica (3) 94.80% 105.38% 100.47% 96,38% 

Rentabilidad     

Margen Financiero Bruto 74.14% 76.70% 77.07% 77.93% 

Margen Financiero Neto 57.15% 63.18% 63.93% 65.83% 

Margen Operacional Neto 6.83% 16.51% 16.79% 17.92% 

Margen Neto 1.64% 9.42% 8.95% 8.65% 

ROAE*  1.04% 7.37% 7.08% 6.89% 

ROAA*  0.20% 1.45% 1.39% 1.39% 

Rendimiento sobre Activos de Intermediación* 11.88% 15.30% 15.73% 16.15% 

Costo de Fondeo* 3.69% 4.18% 4.19% 4.20% 

Spread Financiero* 8.19% 11.12% 11.54% 11.95% 

Ingresos No Operativos / Utilidad Neta 12.54% 4.60% 15.31% -13.26% 

Eficiencia     

Gastos Operativos / Ingresos Financieros 54.78% 51.64% 53.36% 53.85% 

Eficiencia Operacional (4) 69.51% 62.90% 63.03% 65.26% 

Información Adicional     

Número de deudores 131,214 150,092 142,120 151,659 

Crédito promedio (S/) 12,253 11,257 10,692 10,106 

Número de Personal 1,636 1,851 1,758 1,815 

Número de oficinas (según SBS) 82 86 83 79 

Castigos LTM (S/ Miles) 30,546 40,235 40,258 33,619 

Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 1.74% 2.39% 2.50% 2.19% 
*Últimos 12 meses. 

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto) 

(2) Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada 

(3) Créditos en situación Deficiente, Dudoso y Pérdida 

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales)
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Anexo I 

Historia de Clasificación1/ 

Caja Municipal de Ahorro y Crédito Trujillo S.A. 
 

 

Instrumento 
Clasificación Anterior 
(al 31.12.20)2/ 

Clasificación Actual 
(al 31.12.20) Definición de la Categoría Actual 

Entidad 
B 
 

(última) 
B 
 

La Entidad posee buena estructura financiera y 
económica y cuenta con una buena capacidad 
de pago de sus obligaciones en los términos y 
plazos pactados, pero ésta es susceptible de 
deteriorarse levemente ante posibles cambios 
en la entidad, en la industria a que pertenece o 
en la economía. 

Depósitos de Corto Plazo ML 2+.pe 
(última) 
ML 2+.pe 

Buena calidad. Refleja buena capacidad de pago 
de capital e intereses dentro de los términos y 
condiciones pactados. 

Depósitos de Mediano y Largo Plazo 
BBB+.pe 
 

(última) 
BBB+.pe 
 

Refleja adecuada capacidad de pagar el capital 
e intereses en los términos y condiciones 
pactados. La capacidad de pago es más 
susceptible a posibles cambios adversos en las 
condiciones económicas que las categorías 
superiores. 

 1/ El historial de las clasificaciones otorgadas en las últimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la página web de Moody’s Local. 
2/ Sesión de Comité del 26 de marzo de 2021. 
 

 
 
 
 
 

Declaración de Importancia 
La clasificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor 
respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación 
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación 
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado 
en la página web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Código 
de Conducta, la Metodología de Clasificación respectiva y las clasificaciones vigentes. La información utilizada en este informe comprende 
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017, 2018, 2019 y 2020 de Caja Municipal de Ahorro y Crédito Trujillo S.A., así 
como información adicional proporcionados por la Compañía. Moody’s Local comunica al mercado que la información ha sido obtenida 
principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría 
sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisión en ella. 
Las actualizaciones del informe de clasificación se realizan según la regulación vigente. Adicionalmente, la opinión contenida en el informe 
resulta de la aplicación rigurosa de la Metodología de Clasificación de Riesgos de Entidades Financieras e Instrumentos Emitidos por Éstas 
vigente aprobada en sesión de Directorio de fecha 27 de marzo de 2020. Las categorías otorgadas a las entidades financieras y de seguros 
se asignan según lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.  
 
  

http://www.moodyslocal.com/
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© 2021 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY’S”). Todos los derechos reservados. 
 
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. Y SUS FILIALES (“MIS”) CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO AL 
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DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES 
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MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTÓRICOS.  LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S PODRÁN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO 
CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y 
PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSIÓN, NI SUPONEN RECOMENDACIÓN ALGUNA PARA LA COMPRA, 
VENTA O MANTENIMIENTO DE VALORES CONCRETOS. TAMPOCO CONSTITUYEN COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSIÓN PARA UN INVERSOR CONCRETO.  
MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARÁ A CABO, CON LA DEBIDA 
DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACIÓN DEL INSTRUMENTO QUE ESTÉ CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER. 
 
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTÁN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERÍA IRRESPONSABLE E 
INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S O LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S AL TOMAR CUALQUIER 
DECISIÓN EN MATERIA DE INVERSIÓN. EN CASO DE DUDA, DEBERÍA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR PROFESIONAL. 
TODA LA INFORMACIÓN CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTÁ PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO 
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACIÓN SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI 
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO 
CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.  
LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTÁN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARÁMETRO, SEGÚN SE DEFINE DICHO 
TÉRMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERÁN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN PARÁMETRO. 
 
Toda la información incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecánico, 
así como de otros factores, toda la información aquí contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTÁ”, sin garantía de ningún tipo. 

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la información que utiliza al asignar una calificación crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en 
su caso, terceros independientes.  Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoría y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la información recibida en el proceso de 
calificación o en la elaboración de las publicaciones de Moody's. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera 
personas o entidades con relación a pérdidas o daños indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la información aquí contenida o el uso o 
imposibilidad de uso de dicha información, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente 
de la posibilidad de dichas pérdidas o daños, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o daño surgido en el caso de que el instrumento financiero 
en cuestión no sea objeto de calificación crediticia concreta otorgada por MOODY'S. 

En la medida en que las leyes así lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas 
o daños directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo pero no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa o cualquier 
otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores 
o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de o relacionada con la información aquí contenida o el uso o imposibilidad de uso 
de tal información. 

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTÍA ALGUNA, EXPRESA O IMPLÍCITA, CON RESPECTO A LA PRECISIÓN, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN 
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Estadística Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que 
no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligación calificada no será apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de las leyes de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de calificación crediticia registradas 
con la Agencia de Servicios Financieros de Japón y sus números de registro son los números 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.  
Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (según corresponda) comunica que la mayoría de los emisores de títulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y 
títulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ (según sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignación de cualquier calificación, abonar a MJKK o MSFJ (según corresponda) por sus 
servicios de opinión y calificación por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente. 
Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de políticas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses. 
 
En la preparación de este material, Moody´s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. ha cumplido con sus obligaciones bajo la Ley del Mercado de Valores de Perú, Texto Unificado aprobado mediante 
Decreto Supremo No. 093-2002-EF, el Reglamento para Agencias de Calificación de Riesgos, aprobado por Resolución SMV No. 032-2015-SMV / 01, y cualquier otra regulación aplicable emitida por la 
Superintendencia del Mercado de Valores de Perú, cuyas disposiciones prevalecerían sobre cualquier disposición incluida en este documento en caso de incompatibilidad entre las mismas. 
 
La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente 
Clasificación de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. 
 
El presente informe se encuentra publicado en la página web de la empresa www.moodyslocal.com, donde se puede consultar adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología 
de clasificación respectiva y las clasificaciones vigentes” 
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