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Banco de Crédito del Perd S.A. - BCP

Resumen

Moody's Local ratifica la categoria A+ como Entidad al Banco de Crédito del Perti (en adelante, BCP
o el Banco), ademas de las clasificaciones otorgadas a sus depdsitos, tanto a los de corto plazo
como a los de mediano y largo plazo. De igual forma, mantiene la clasificacion de sus acciones y
otros instrumentos de deuda.

Las clasificaciones otorgadas consideran la importancia y liderazgo que ostenta el BCP en el sistema
financiero del Peru, lo cual se sostiene en una red importante de contacto con sus clientes por
medios fisicos y digitales. Al respecto, se destaca que BCP es el banco que tiene la mayor
participacion relativa en el sistema a nivel de créditos directos, depositos y patrimonio al corte de
analisis. Asimismo se considera favorable, la diversificacién que presenta la cartera de colocaciones
brutas tanto por sector econémico como por tipo de crédito, lo cual toma mayor relevancia ante
coyuntura actual, brindandole mayor fortaleza al Banco frente a la mayor vulnerabilidad de ciertos
sectores. También pondera positivamente, el nivel de solvencia del Banco, cuya gestion se enmarca
en una politica prudencial que viene incorporando estandares de Basilea Ill, y que le permite al
Banco seguir expandiendo su oferta de créditos. A lo anterior, se suma el fortalecimiento constante
del patrimonio mediante el aumento del capital social y las reservas facultativas en los ultimos
ejercicios, lo cual sumado a las disposiciones complementarias establecidas por la SBS ante la
situacion de emergencia nacional, ha permitido que el ratio de capital global mejore respecto al
ejercicio 2019. Asimismo, se destaca la politica prudencial de provisiones aplicada por el Banco,
bajo la cual ha venido registrando un alto volumen de provisiones voluntarias para créditos; y con
lo cual, los indicadores de cobertura de cartera mostraron una evolucion favorable durante los
ultimos doce meses y se sitlian en niveles superiores a sus pares al cierre del 2020. Por otro lado,
la clasificacion recoge de manera positiva la tenencia de diversas lineas financieras locales y del
exterior, a lo cual se suma la adjudicacién de lineas bajo los programas Reactiva Peru, el adecuado
calce que presentan sus activos y pasivos por plazo y moneda, asi como los adecuados niveles de
liquidez que presenta el Banco. Complementa a lo anterior que, el 17 de junio de 2020, Credicorp
realizé una emisién internacional de Bonos por USS500 millones, recursos que, de ser necesario,
podrian ser destinados a sus subsidiarias como fuente alternativa de capital y liquidez, de acuerdo
con lo manifestado por la Gerencia del Banco. También, el analisis toma en cuenta que
historicamente el Banco ha ido trabajando en generar eficiencias y optimizar sus recursos, lo cual
se ha visto reflejado en un costo de fondeo que se ha mantenido consistentemente por debajo del
promedio de sus pares y de la banca multiple. No menos relevante resulta la perspectiva de largo
plazo del Banco producto del despliegue de una estrategia enfocada en conocimiento del cliente,
digitalizacion y ventas cruzadas. Ademas, cabe indicar que a la fecha del presente informe, el BCP
ostenta de una clasificacion Baal otorgada por Moody’s Investors Service Inc tanto a sus depdsitos
como a su deuda de largo plazo en moneda extranjera, con perspectiva estable.

Sin perjuicio de los factores expuestos anteriormente, y en el marco de las medidas implementadas
por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) para contener el riesgo de crédito y preservar
la solvencia del Sistema Financiero ante la situacién de emergencia nacional derivada de la
propagacion de la pandemia COVID-19 en el pais, se observa que, de acuerdo a lo reportado a la
SBS, el BCP ha reprogramado aproximadamente el 17.67% del total de sus colocaciones brutas al
31 de diciembre de 2020, nivel que si bien se reduce respecto al 26.39% reportado al 30 de junio
de 2020 a raiz de regularizaciones en los pagos principalmente de la banca minorista, contintan
representando un potencial riesgo de deterioro de la cartera de créditos.
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De lo anterior, resulta importante el fortalecimiento de la gestién de seguimiento y cobranza, aunado a politicas de crédito prudenciales
al momento de evaluar las reprogramaciones, con el fin de minimizar el impacto de la coyuntura. Asimismo, se observa el aumento de
la cartera en mora y de la cartera problema del Banco durante el periodo analizado, aunque ambos indicadores se mantienen por debajo
de la media de sus pares. Cabe sefialar que, dichos deterioros estan explicados principalmente por el vencimiento de periodos de gracia
de los clientes que tomaron las facilidades al inicio de la pandemia, con mayor énfasis en créditos de consumo. Otro elemento observado
es que el Banco continta presentando exposicion directa e indirecta a empresas del sector construccion que se encuentran actualmente
investigadas por presuntos actos de corrupcion, siendo relevante indicar que dicha exposicion ha ido disminuyendo progresivamente en
las ultimas evaluaciones. Por ultimo y, ante un entorno econémico retador, el Banco mantiene el reto de volver a impulsar sus resultados
mediante el crecimiento de la cartera de préstamos estructural. Cabe indicar que, al igual que lo observado en el sistema financiero, las
métricas de rentabilidad del Banco se ajustaron con respecto al ejercicio 2019, debido principalmente al aumento en el gasto por
provisiones y los menores ingresos financieros por cartera.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando el desempefio de los principales indicadores financieros y capacidad de pago del
Banco, toda vez que alin no es posible determinar el efecto final de las reprogramaciones realizadas por la Entidad, en vista que la
pandemia COVID-19 se trata de un evento que sigue en curso. Moody's Local comunicara oportunamente al mercado cualquier variacion
en nivel de riesgo actual del Banco y de los instrumentos clasificados.

Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»  Debido a que la clasificacion vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la clasificacion.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la clasificacién

»  Incremento y/o deterioro de la cartera de créditos reprogramada producto del impacto de la pandemia COVID-19, que comprometa
la generacidn de flujos futura del Banco y conlleve a un deterioro importante de sus indicadores de calidad de cartera, rentabilidad,
liquidez y solvencia.

»  Ajuste en la cobertura de cartera problema con provisiones, que exponga patrimonialmente al Banco.
»  Deterioro en la calidad de cartera por riesgo del deudor.
»  Sobreendeudamiento de clientes que afecte de manera significativa la calidad crediticia del portafolio de colocaciones.

»  Aumento en los descalces entre activos y pasivos por tramos, sumado a una baja disponibilidad de lineas de crédito y/o acceso
restringido al crédito.

»  Menores niveles de liquidez, asi como una mayor concentracion en las fuentes de financiamiento.

»  Incremento en la competencia del sector que impacte negativamente en el crecimiento del portafolio de colocaciones y
resultados.

»  Modificaciones regulatorias que afecten negativamente las operaciones del Banco.

»  Pérdida de respaldo patrimonial.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Moody's Local no tuvo acceso al documento “Plan de Gestion” aprobado por Directorio y remitido a la SBS, ni a las proyecciones
financieras 2021.
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Indicadores Clave

Eaiﬁko DE CREDITO DEL PERU S.A.

Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 113,008 95,031 91,824 82,531
Ratio de Capital Global 14.93% 14.47% 14.7% 15.05%
Ratio de Liquidez en M.N. 50.51% 30.48% 30.76% 39.93%
Ratio de Liquidez en M.E. 49.88% 47.32% 38.53% 41.92%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 4.53% 3.83% 3.95% 3.88%
Provisiones / Cartera Problema 136.02% 97.60% 96.37% 106.69%
ROAE (anualizado) 4.43% 20.24% 20.80% 20.77%

Fuente: SBS, Banco de Crédito del Perti / Elaboracion: Moody’s Local

Generalidades

Perfil de la Compaiiia

El Banco de Crédito del Pert (BCP) es el banco comercial méas antiguo del Pert, fundado como sociedad anénima el 3 de abril de 1889
con el nombre Banco Italiano, cambiando su razén social en 1942 por la de Banco de Crédito del Peru. El Banco cuenta con la autorizacion
de la Superintendencia de Banca, Seguros y AFPs (SBS) para operar como banco multiple. El Banco es la principal subsidiaria de Credicorp
Ltd. desde la creacion de ésta en el afio 1995.

BCP forma parte de Credicorp Ltd., una de las empresas holding mas importantes del pais, con participacién mayoritaria en empresas
lideres de los sectores bancarios, seguros y fondos de pensiones en Pert. Cabe indicar que, BCP es el principal activo del Grupo financiero
Credicorp, contribuyendo con una significativa porcion de las utilidades generadas durante el 2020.

Al 31 de diciembre de 2020, BCP mantiene el primer lugar dentro del sistema bancario local a nivel de colocaciones, captaciones y
patrimonio. Cabe precisar ademas que, el Banco mantiene el liderazgo en sus principales categorias (Corporativos, Grandes Empresas,
Medianas Empresas, Pequefias Empresas, Consumo No Revolvente e Hipotecario).

Tabla 2
BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A.

Participacion de Mercado dentro del Sistema de Banca Mdltiple

Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Créditos Directos 34.50% 33.03% 33.73% 33.16%
Depdsitos Totales 35.24% 33.69% 34.06% 33.08%
Patrimonio 34.86% 35.78% 35.70% 34.77%

Fuente: SBS, Banco de Crédito del Perti / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

En Junta General Obligatoria Anual de Accionistas celebrada el 3 de abril de 2020, se aprob¢ la aplicacion de las utilidades del ejercicio
2019 (S/3,622.7 millones) y de la cuenta Resultados Acumulados (S/178.3 millones), de la siguiente manera: (i) incremento del capital
social en $/850.0 millones; (i) aumento de las reservas legales por $/298.3 millones; (iii) aumento de las reservas facultativas de libre
disponibilidad en $/1,170.6 millones provenientes de los resultados del ejercicio 2019 y S/78.3 millones provenientes de la cuenta
Resultados Acumulados; y, (iv) repartir dividendos por $/1,303.7 millones. Por otro lado, el 27 de mayo de 2020, se comunicé la renuncia
de los sefiores Benedicto Ciglieflas Guevara y Luis Enrique Montero Aramburu al cargo de Directores. Posteriormente, en fecha 24 de
junio de 2020, el Banco comunicé el nombramiento de la sefiora Maria Teresa Aranzabal Harreguy y el sefior Alexandre Gouvea como

Directores Titulares Independientes.

EL17 de junio de 2020, Credicorp realizd una emision de US$500.0 millones a una tasa de 2.75% y con vencimiento en el 2025, recursos
que potencialmente podrian ser empleados para fortalecer ain mas la posicion de solvencia de sus subsidiarias, de ser necesario. Por su
parte, el 26 de junio de 2020, el Banco coloco US$850.0 millones de bonos subordinados en los mercados internacionales a una tasa
de 3.125% y a un plazo de 10 afos, siendo la fecha de emision el 1 de julio de 2020. Los recursos captados se destinaron a: (i) la recompra
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de los bonos “6.875% Fixed-to-Floating Rate Subordinated due 2026" y de los bonos “6.125% Fixed-to-Floating Rate Subordinated Notes
due 2027"; y, (ii) operaciones crediticias propias del negocio y otros usos corporativos del Banco.

ELS de agosto de 2020, el Banco de Crédito del Peru reporté como Hecho de Importancia el inicio de un procedimiento administrativo
sancionador por parte de la SBS, debido al proceso de supervision realizado por un Grupo de Trabajo Ad Hoc, el cual fue creado en mérito
de lo dispuesto en la Resolucién SBS N° 5651-2019, del 29 de noviembre de 2019, para investigar y evaluar la accion desarrollada por el
BCP, Pacifico Seguros S.A. y Mibanco S.A., respecto de los aportes efectuados a las campafias presidenciales. Cabe agregar que, en el
mes de diciembre de 2019, se iniciaron otros dos procesos sancionadores -por parte de la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos
Personales (ADP) y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV). Sobre estos procesos Moody ‘s Local se encuentra realizando el
seguimiento respectivo.

El pasado 14 de enero de 2021, el Banco de Crédito de Perti reportéd como Hecho de Importancia la Resolucion de la Autoridad Nacional
de Proteccién de Datos Personales (DPDP) que establece: Sancion con multa ascendente a 40 UIT, por la infraccion de incumplir con la
obligacién de confidencialidad establecida en el articulo 17 de la Ley N° 29733, e imponer como medida correctiva entregar
gratuitamente nuevos numeros de tarjeta de crédito y débito a los clientes afectados, en un plazo de 120 dias habiles. De acuerdo a lo
manifestado por el Banco, este procedimiento se encuentra concluido, al haberse agotado la via administrativa.

Adicionalmente, se resalta que, la subsidiaria Mi Banco, acordo en su JGA celebrada el 4 de febrero de 2021, reducir capital social y
adicional por un total de $/400.0 millones, para constituir provisiones voluntarias de conformidad a lo sefialado en el Oficio Multiple
SBS N°42138-2020 emitido por la SBS y AFP en diciembre 2020. Esta reduccion estd sujeta a la aprobacion de la Superintendencia, la
misma que a la fecha se encuentra en espera. En cuanto sea aprobada y registrada, BCP disminuira su patrimonio en la parte proporcional
a su participacion.

Ante la situacion de emergencia nacional en la que se encuentra el pais desde el 16 de marzo de 2020 por el brote y rapida
propagacion de la pandemia COVID-19, la SBS emitio varios Oficios Multiples durante el 2020, a través de los cuales establecio
medidas de excepcion y medidas prudenciales complementarias que puedan ser aplicadas a los créditos afectados por la pandemia.
En ese sentido, la SBS otorgd a las empresas del sistema financiero la facultad de modificar las condiciones contractuales de los
créditos (reprogramacion), previo andlisis de la cartera, sin que dicha modificacion constituya una refinanciacion, en la medida que
el plazo total de los referidos créditos no se extendiera por mas de seis meses del plazo original' (y no mas de doce meses del plazo
original, para reprogramaciones unilaterales asociados a créditos minoristas y créditos a medianas empresas?) y que, a la fecha de la
declaratoria de emergencia, los deudores se encontraran al dia en sus pagos (cuando el crédito de un deudor presente como maximo
15 dias calendario de atraso al 29 de febrero de 2020). En el caso de deudores que presentaban créditos con mas de 15 dias de atraso
a la fecha sefialada, las empresas del sistema financiero pudieron mantener la situacién contable de dichos créditos, quedando
suspendido el conteo de dias de atraso hasta el 31 de agosto de 2020°. Cabe recordar que, a partir del 1 de julio, en el caso de nuevas
modificaciones contractuales de créditos revolventes por tarjeta de crédito, no proceden aquellas que consideren una extension o
periodo de gracia para el pago minimo, debiendo considerarse el integro de la deuda en un nuevo cronograma®. Por otro lado, en el
2020, la SBS establecid criterios diferenciados para el registro contable de los intereses asociados a los créditos minoristas y no
minoristas que sean objeto de modificacion de condiciones contractuales, pudiendo las empresas del sistema financiero aplicar el
criterio de devengado para el registro contable de los intereses asociados a los créditos minoristas; mientras que, para los créditos no
minoristas, el criterio de lo percibido®.

Por otro lado, el 8 de octubre de 2020, se promulgd la Ley N° 31050, que establece disposiciones extraordinarias para la
reprogramacion y congelamiento de deudas a fin de aliviar la economia de las personas naturales y las MYPES como consecuencia
del COVID-19, bajo el otorgamiento de garantias del Gobierno Nacional a través del Programa de Garantias COVID-19, a ser
administrado por COFIDE. Esta Ley aplica a aquellos créditos, cuyos beneficiarios registren una calificacion de riesgo Normal o Con
Problema Potencial (CPP) al 29 de febrero de 2020, en los créditos de consumo, créditos personales, créditos hipotecarios para
vivienda, créditos vehiculares y créditos MYPE. Bajo esta Ley, la garantia del Estado tiene coberturas que van desde 40% hasta 80%,
siendo la mas alta si el deudor pagd las dos terceras partes de las cuotas de su cronograma de pagos. Cabe indicar que, las entidades
financieras que deseen acogerse a esta Ley deberan reducir el costo del crédito en por lo menos 15%, 20% o 25% dependiendo de la

" Oficio Multiple N° 11150-2020-SBS, emitido el 16 de marzo de 2020.
? Oficio Multiple N°13805-2020-SBS, emitido el 29 de mayo de 2020.
* Oficio Multiple N° 19109-2020-SBS, emitido el 7 de agosto de 2020.
“ Oficio Multiple N° 14355-2020-SBS, emitido el 9 de junio de 2020.

* Oficio Multiple N° 11170-2020-SBS, emitido el 20 de marzo de 2020.
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tasa original o reprogramada (la mayor). El plazo del crédito es minimo 6 meses y maximo 36 meses. Segun lo comunicado por la
Gerencia, al 31 de diciembre de 2020 no mantenian créditos bajo este beneficio, no obstante, estiman aplicarlo en la presente gestion.

EL17 de diciembre de 2020, mediante Resolucion SBS N°3155-2020, la SBS modifico el Reglamento para la Evaluacion y Clasificacion
del Deudory la Exigencia de Provisiones (Resolucion SBS N° 11356-2008). Dicha resolucion establece que se debe aplicar provisiones
especificas correspondientes a la categoria CPP sobre los créditos reprogramados por la COVID-19, siendo ello aplicable a los créditos
de consumo, microempresa y pequefia empresa. Al respecto, la SBS otorgd un plazo de adecuacion para la constitucion de provisiones
por el capital de los créditos reprogramados hasta el 31 de diciembre de 2021, para lo cual la entidad financiera debera definir un
cronograma que permita reconocer oportunamente las provisiones durante el presente ejercicio. Adicionalmente, por los intereses
devengados de los créditos reprogramados, en situacion contable de vigente, correspondiente a los tres tipos de crédito antes
mencionados, por los que el cliente no haya efectuado el pago del al menos una cuota completa que incluye capital en los ultimos 6
meses al cierre de la informacion contable, se les aplicard un requerimiento de provisiones correspondiente a la categoria de riesgo
Deficiente. Es importante mencionar que todo lo descrito anteriormente no afectard la clasificacién del deudor en el Reporte
Crediticio de Deudores. Asimismo, en la resolucion mencionada se establece que, a partir de su vigencia, los intereses devengados no
cobrados a la fecha de la reprogramacién, reconocidos como ingresos, que se capitalicen por efecto de la reprogramacion, deberan
extornarse y registrarse como ingresos diferidos, contabilizandose como ingresos en base al nuevo plazo del crédito y conforme se
vayan cancelando las respectivas cuotas. Por otro lado, las entidades financieras no podran, en ninglin caso, generar utilidades o
generar mejores resultados por la reversion de provisiones, debiendo reasignarlas para la constitucion de provisiones especificas
obligatorias. Al respecto, de acuerdo con los Estados Financieros Auditados Individuales de BCP, al 31 de diciembre de 2020, el Banco
cumplié con la totalidad de las provisiones requeridas por S/233.1 millones.

Posteriormente, el 23 de diciembre de 2020, mediante Oficio Multiple N° 42138-2020, la SBS dispuso que, con caracter excepcional
Yy sujeto a su autorizacion previa, las empresas del sistema financiero podran reducir su capital social, reserva legal y/u otras cuentas
patrimoniales con el objeto de constituir nuevas provisiones especificas y/o genéricas (incluyendo voluntarias) para su cartera
crediticia, para lo cual deberan cumplir ciertas condiciones establecidas en el citado Oficio Multiple.

Cabe recordar que, mediante Oficio Multiple N° 11148-2020 de fecha 16 de marzo de 2020, la SBS dispuso la suspension temporal
del cumplimiento de los limites de los ratios de cobertura de liquidez (RCL) en ambas monedas, hasta nuevo aviso. Al respecto, a
diciembre de 2020, BCP viene cumpliendo con todos los limites regulatorios de los indicadores de liquidez, tanto en moneda nacional
como en moneda extranjera.

Como hechos de relevancia del 2021, producto de las nuevas medidas de cuarentena rigidas impuestas por el Gobierno durante el
pasado mes de febrero, la SBS establecio -mediante Oficio Multiple N° 06302-2021 del 5 de febrero de 2021- que se pueden seguir
efectuando reprogramaciones en el marco del COVID-19, previa evaluacion individual de la capacidad de pago del cliente, pudiendo
registrar contablemente los intereses de dichos créditos por el criterio de lo devengado. Por otro lado, establece que a partir de la
fecha mencionada, solo se podran efectuar modificaciones unilaterales de créditos, siempre y cuando el cliente haya realizado -desde
la ultima modificacién aplicada a dicha operacion por la pandemia- al menos el pago de una cuota que incluye capital e intereses, no
pudiendo el cronograma de pago extenderse por mas de tres meses en total® en tanto, el registro contable de los intereses asociados
a dichos créditos reprogramados a partir de la fecha de manera unilateral deberd efectuarse bajo el criterio de lo percibido. En el caso
de los créditos en situacion contable de refinanciados, estos podran ser materia de modificaciones contractuales previa evaluacion
individual, manteniendo la ultima clasificacion de riesgos registrada al momento de la modificacién contractual, siempre y cuando
se encuentren al dia en sus pagos (cuando el crédito de un deudor presente como maximo 30 dias calendario de atraso real al
momento de la modificacion contractual) y el nuevo cronograma no se extienda por mas de tres meses en total, considerando el
ultimo cronograma de pago del cliente.

Recientemente, el 20 de febrero de 2021, la Comision de Defensa de Consumidor del Congreso aprobd por insistencia el texto de la
autdgrafa de Ley observada por el Poder Ejecutivo, que establece la fijacidn de topes a las tasas de interés de créditos, las cuales serian
establecidas por el BCRP de manera semestral. Las tasas de interés que superen dichos limites seran consideradas de usura y tipificadas
como delito, en tanto, el cumplimiento de dichos limites seria vigilado y supervisado por la SBS. Asimismo, entre los alcances del
texto de la Ley contempla, ademas, la eliminacion del cobro por membresia anual para los usuarios de tarjetas de crédito que estén
al dia en sus pagos, asi como la devolucién gradual de los pagos hechos por concepto de seguro de desgravamen y de la comision

© Dejando sin efecto lo dispuesto en el numeral 2 del Oficio Multiple N° 13805-2020-SBS, respecto al plazo maximo de los créditos sujeto a las modificaciones de las condiciones
contractuales no podra extenderse por mas de doce meses del plazo original.
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interplaca, una vez que el deudor haya terminado de pagar el préstamo otorgado. En ese sentido, Moody's Local continuara
monitoreando de cerca el potencial impacto que esto podria tener en el desempefio tanto del sistema financiero como de BCP.

Analisis financiero de Banco de Crédito del Peru S.A.

Activos y Calidad de Cartera

LAS COLOCACIONES CRECEN A RAIZ DE PROGRAMAS DEL GOBIERNO. MAYORES PROVISIONES PERMITEN UNA MEJORA EN LA

COBERTURA SOBRE LA CARTERA PROBLEMA'Y CRITICA, PESE AL DETERIORO QUE ESTAS PRESENTAN POR LOS EFECTOS DEL COVID-19.

Al 31 de diciembre de 2020, los activos totales del Banco aumentaron en 29.63% respecto del mismo periodo del ejercicio 2019. Dicha
evolucion se explica principalmente por el incremento del portafolio de inversiones y el aumento de la cartera de colocaciones. Respecto
de estas Ultimas, al cierre del ejercicio 2020, las colocaciones brutas de BCP presentaron un crecimiento interanual de 18.99%,
presentando un mayor dinamismo respecto al observado en el 2019 (+3.49% interanual) y que el promedio de sus pares (+15.43% anual).
El dinamismo de la cartera de colocaciones se explica principalmente por el crecimiento registrado en la cartera de créditos en medianas
empresas (+5/11,753.2 millones), asi como en grandes y pequefias empresas (+5/3,822.3 y +5/2,817.3 millones, respectivamente),
impulsado mayormente por el uso de recursos provenientes de los programas Reactiva Pertl. En contraparte, el crecimiento de la cartera
del Banco estuvo parcialmente contrarrestado por la disminucion en los créditos de consumo revolvente (-5/1,380.6 millones) y créditos
corporativos (-5/346.9 millones). Con referencia a los créditos de consumo revolvente, la contraccién se explica por la menor actividad
econdmica ante el cierre temporal de diversos sectores econdmicos lo que disminuyo el uso de las tarjetas de crédito; mientras que, la
evolucion de los créditos corporativos recoge la desaceleracion de la actividad empresarial a causa del confinamiento y la mayor liquidez
de este sector adquirida en un contexto de bajos costos de financiamiento. Resulta relevante agregar que, de excluir los créditos otorgados
mediante los programas del Gobierno, la cartera estructural del Banco habria caido interanualmente en 3.5% considerando saldos
promedios diarios. Todo lo anterior, influyé en la composicion de la cartera, siendo los créditos otorgados a las medianas empresas
pasaron a ser el segmento mas relevante para el Banco al cierre 2020 con un 24.50% de participacion sobre el total de colocaciones
(cuarto lugar con el 16.78% de participacion a diciembre 2019), desplazando de esta manera al segmento corporativo al segundo lugar
seguin se observa en el Grafico 1. Por otro lado, es relevante mencionar que el portafolio de créditos se encuentra principalmente colocado
en Soles (71.44%), incrementando respecto a la concentracion registrada en diciembre 2019 (64.61%), debido a los desembolsos en Soles
realizados a través de los programas del Gobierno, considerando ademas la caida de los créditos en moneda extranjera de la Banca
Corporativa.

Cabe indicar que, 31 de diciembre de 2020, el saldo de capital de los créditos reprogramados de BCP ascendié a S/19,978 millones
equivalentes al 17.67% de las colocaciones brutas, monto inferior al /29,345 millones reportado en junio 2020 (equivalente al 26.39%
de la cartera a junio 2020), asociado principalmente a menores reprogramados en banca minorista y mediana empresa. Cabe indicar que,
la Gerencia del Banco manifesté que los reprogramados activos (aquellos créditos cuyos periodos de gracia ya culmind vy el cliente ha
venido cumpliendo con el pago de las cuotas) representan el 9.70% del total de colocaciones al 31 de diciembre de 2020.

En relacion a la calidad de la cartera, el indicador de mora de cartera atrasada del Banco aumento a 3.20% a la fecha evaluada, desde
2.71% al cierre del ejercicio 2019. Dicho deterioro esta explicado principalmente en el segmento consumo, toda vez que los clientes no
pudieron cumplir con sus obligaciones una vez que finalizaron las facilidades de periodo de gracia. Con referencia a los créditos
refinanciados, estos incrementaron en 42.49% durante los Ultimos doce meses, evolucién que considera aquellos créditos que no
pudieron aplicar a las reprogramaciones por las condiciones que mantenian previo al inicio de pandemia. Consecuentemente, el ratio de
cartera problema incrementd a 4.53% desde 3.83% en diciembre 2019; no obstante, el indicador se mantiene por debajo de la media de
sus pares y la banca multiple (5.25% y 5.52%, respectivamente). El comportamiento anterior, también se plasmo en la categoria de riesgo
del deudor, en donde la cartera critica (Deficiente, Dudoso y Pérdida) increment6 a 5.92%, desde 4.45% a diciembre de 2019), en
desmedro de la reduccion de la cartera Normal (a 88.95%, desde 92.85%). A fin de acotar el riesgo de algtin potencial deterioro en el
portafolio de colocaciones brutas, BCP presenta un stock de provisiones de cartera directa, el cual sumado a las provisiones voluntarias
(5/664.3), incrementan un 96.52% entre los periodos analizados, atribuido a mayores provisiones por pérdida esperada de cara a la
recesion econdmica y reduccion en la capacidad de pago de los clientes ante los efectos de la pandemia COVID-19. Resulta relevante
agregar que, en cumplimiento con la regulacion que exige provisionar los créditos reprogramados con provisiones especificas CPP, el
Banco provision6 S/233.1 millones a diciembre 2020. Todo lo anterior, permitié un incremento en la cobertura que brindan las provisiones
totales sobre la cartera problema, la cual se ubica en el nivel mas elevado de los ultimos cuatro ejercicios al situarse en 136.02% (97.60%
en diciembre 2019), asi como por encima que la cobertura promedio de sus pares y la banca multiple (123.67% y 122.28%,
respectivamente). Asi también, se registro un aumento en la cobertura de provisiones sobre cartera critica que pas6 a 103.08% (82.25%
en diciembre 2019). Respecto a esto ultimo, destaca que el 31.49% de los créditos del Banco cuentan con algin tipo de garantia preferida,
ubicandose en un nivel superior al promedio de la banca multiple (28.43% al 31 de diciembre de 2020).

6 Banco de Crédito del Perti S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU ENTIDADES FINANCIERAS
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Pasivos y Estructura de Fondeo

MAYOR RELEVANCIA DE DEPOSITOS A LA VISTA'Y AHORROS EN EL MIX DE PRODUCTOS PERMITE GENERAR MAYORES EFICIENCIAS EN
COSTO DE FONDEO

El Banco mantiene una estructura de fondeo que se sostiene principalmente en de depésitos y obligaciones (64.82% de los activos totales
a la fecha analizada), siendo esto favorable para el Banco debido a que le permite acceder a una fuente de fondeo mas atomizada,
destacando ademas que el BCP no presenta concentracion relevante en sus principales depositantes. En esa linea, se destaca el incremento
en los depositos totales y obligaciones (+30.27% interanual), producto tanto al aumento en depésitos de ahorro (+44.51% interanual) -
asociado campafas para la captacién de ahorros, a través de canales digitales, y a la mayor liquidez de personas naturales producto de la
liberacion de fondos CTS y AFPs-, asi también recoge las colocaciones del programa Reactiva Perti cuyos saldos fueron trasladados y
mantenidos en cuentas de clientes institucionales, esto ultimo también explica el incremento en depdsitos a la vista (+64.32% interanual).
Lo anterior, se plasmd en una reduccion en los depdsito a plazo (-26.43% interanual), considerando ademas la caida en las tasas de interés
ofrecidas tanto en moneda nacional como en moneda extranjera que resulté en una menor demanda hacia este tipo de producto. Por
otro lado, BCP presenta una reduccion en los adeudos y obligaciones financieras (-38.86% interanual, con énfasis en adeudos
internacionales) y las emisiones en el mercado de capitales (-3.62% interanual), lo que recoge cancelaciones y vencimientos en las
obligaciones que se han dado durante el afio 2020. Es importante resaltar que el menor saldo en las emisiones de mercado de valores,
fue contrarrestado parcialmente ante la emision de Notas Subordinadas bajo el marco del Programa de Bonos de Mediano Plazo por
US$850.0 millones en el mes de julio 2020, cuyos fondos fueron parcialmente utilizados para reperfilar parte de la deuda a través de la
recompra parcial de dos de los bonos subordinados que tenfan vencimientos al 2026 y 2027, aprovechando el contexto de tasas de interés
historicamente bajas. Por otro lado, se debe resaltar el aumento de las cuentas por pagar dentro de las fuentes de fondeo del Banco, cuya
participacion paso a 13.96%, desde 5.17% a diciembre de 2019, a efecto del registro de las operaciones de reporto con el BCRP asociadas
al programa Reactiva Peru.

Con referencia al patrimonio neto del Banco, este disminuyd ligeramente un 0.40% entre ejercicios, asociado principalmente al menor
resultado neto del ejercicio evaluado, hecho que fue parcialmente contrarrestado por: i) mayores reservas facultativas (+5/1.5 millones);
ii) aumento del capital social mediante la capitalizacion de utilidades del ejercicio 2019 por un monto de $/850.0 millones aprobado en
la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas celebrada el 3 de abril de 2020 e, iii) incremento en el rubro de ajustes al patrimonio
(+5/393 millones) asociado a mayores resultados no realizados sobre inversiones disponibles para la venta. Resulta relevante agregar que,
en la JGOA del 3 de abril de 2020, se acord¢ distribuir dividendos por S/1,303.7 millones, monto que representa el 36% de las utilidades
del ejercicio 2019. La disminucion en el patrimonio tuvo un efecto en la estructura de fondeo del Banco, reduciendo la participacion del
mismo sobre los activos a 10.28% desde 13.38%.
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Solvencia

LOS INDICADORES DE SOLVENCIA SE MANTIENEN EN NIVELES ADECUADOS

Al 37 de diciembre de 2020, el ratio de capital global del Banco se fortalecio respecto al afio anterior, situdndose en 14.93% (14.47% a
diciembre de 2019). La mejora del indicador se explica por el aumento en el patrimonio efectivo del Banco (+9.29%) debido al
fortalecimiento del capital social mediante incremento en reservas facultativas y la capitalizacion de utilidades retenidas; aunado a la
emision de nueva deuda subordinada. Mientras que, los activos ponderados por riesgo incrementaron en menor medida (+5.90%
interanual), asociado tanto al crecimiento de la cartera, como a los APPRs por riesgo operacional. No obstante, el indicador de suficiencia
patrimonial TIER 1 desmejord a 10.41% (11.07% a diciembre de 2019), asociado al comportamiento de los APPRs.

Rentabilidad y Eficiencia

DISMINUCION EN UTILIDAD NETA ANTE MAYOR GASTO DE PROVISIONES REGULATORIAS Y VOLUNTARIAS, SUMADO AL MENOR
RENDIMIENTO DE LOS ACTIVOS PRODUCTIVOS DEL BANCO.

Al 31 de diciembre de 2020, los ingresos financieros del Banco registraron una reduccion de 6.36% ante un menor rendimiento promedio
en la cartera de préstamos asociado a las nuevas colocaciones bajo los programas del Gobierno (Reactiva Pert y FAE-MAE) por las bajas
tasas de interés de interés de dichos créditos. Ademas, se registrd menores ingresos por los depdsitos en bancos ante menores tasas de
intereses en los fondos depositados en BCRP alineado a medidas implementadas por el Gobierno ante crisis por COVID-19. Lo anterior,
fue compensado en gran medida ante la reduccion en los gastos financieros (-14.08% anual), asociado a las menores tasas de interés de
depdsitos a plazo, aunado al menor saldo de este tipo de depositos y un mayor dinamismo en los depdsitos a la vista y ahorros, todo lo
cual permitié sostener el margen financiero bruto en 79.50% (77.66% a diciembre 2019); aunque mostrando un ajuste de 4.14% en
términos absolutos. Por otro lado, se registrd un aumento en el gasto de provisiones para créditos directos (+208.46% anual) lo cual
recoge mayores provisiones voluntarias prudenciales de cara al incremento en la pérdida esperada de la cartera de créditos ante el
potencial deterioro producto de la pandemia COVID-19, hecho que trajo como consecuencia un ajuste importante en el margen
financiero neto al situarse en 35.53% (64.31% a diciembre 2019).

Asimismo, se identifica un menor reconocimiento de ingresos netos por servicios financieros (debido a menor transaccionalidad en las
tarjetas de crédito ante el menor consumo en establecimientos, menores comisiones por transferencias y, exenciones de algunas
comisiones que el Banco otorgo para ayudar a sus clientes entre el segundo y tercer trimestre 2020). Por su parte, los gastos operativos
disminuyeron en términos absolutos (-2.18% interanual) especialmente por menores gastos en personal y directorio asociado a menores
provisiones por concepto de pago de participacion en utilidades e incentivos de productividad, lo que fue parcialmente contrarrestado
ante el incremento en gastos generales y administrativos ante mayores gastos de programacion y tercerizacion de sistemas, entre otros.
Pese a la reduccion en los gastos operativos, el indicador de eficiencia (Gasto Operativo/ Ingreso Financiero) presentd un ligero
incremento al situarse en 37.38% desde 35.78%, asociado a la contraccion de los ingresos financieros. De igual forma, en linea con la
mayor digitalizacion de sus servicios y optimizacion de sus costos, el Banco cerrd 11 agencias en el ejercicio 2020. Adicionalmente, la
partida de otros ingresos/gastos no operacionales, registrd un incremento de S/256.1 millones atribuido a la donacién de S/100 millones
hecha por el banco a las familias vulneradas por el estado de emergencia, asi como gastos adicionales para la adquisicion de implementos
de bio-seguridad para los colaboradores. Los aspectos indicados previamente, propiciaron que la utilidad neta se redujera en 77.01%
incidiendo a su vez en menores rendimientos promedio del patrimonio (ROAE) y del activo (ROAA), aunque alineados al promedio de
los cuatro principales bancos y por encima del promedio de toda la banca multiple.
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Por otro lado, es importante precisar que el Estado de Resultados incluye el reconocimiento de ingresos financieros devengados por
créditos directos que han sido reprogramados que eventualmente podrian no ser cobrados, de los cuales, al cierre del ejercicio 2020, BCP
extorno $/6.9 millones, asociados a créditos minoristas que cambiaron su situacion contable a vencido. Se debe precisar que el extorno
podra ser proporcional en un plazo de seis meses para los créditos que pasen a situacién de vencido hasta el 31 de marzo de 2021. De
igual forma, debe indicarse que en contabilidad IFRS, el Banco registré una utilidad de S/266.5 millones al 31 de diciembre de 2020, lo
cual dista de la ganancia por 5/3,624.1 millones en el periodo anterior. Esto ultimo se explica por la importante constitucion de
provisiones bajo NIIF 9 (el gasto en provisiones aumenté en $/2,078.1 millones con relacion a diciembre de 2019).
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Liquidez y Calce de Operaciones

MEJORA EN LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LIQUIDEZ DEL BANCO

Al 31 de diciembre de 2020, los fondos disponibles del Banco aumentaron en 62.56% respecto al afio previo hasta ubicarse en $/67,680.1
millones, evolucién explicada fundamentalmente en el incremento de las inversiones disponibles para la venta. Esta situacion esta
asociada al aumento en la posicion de CDs de BCRP y Bonos del Gobierno Peruano por parte del Banco, con el mayor fondeo captado
en depositos vista y ahorros principalmente. En esta misma linea, se registrd un incremento en la partida Caja y Bancos, especialmente
por mayores fondos colocados en el BCRP, los cuales a su vez corresponden al excedente de liquidez de los clientes pasivos a raiz de las
ayudas brindadas por el Gobierno a través de los programas Reactiva Pert. Con referencia a los indicadores de liquidez en moneda
nacional y moneda extranjera del Banco, estos cumplen con holgura los minimos regulatorios y se mantienen alineados al promedio de
los cuatro bancos principales y del promedio de la banca multiple. Respecto a los indicadores de liquidez adicionales - RCLwn, RCLye y
RILun-, el Banco cumple de forma suficiente con los limites minimos establecidos por el Regulador. Asimismo, se debe indicar que, el
Banco presenta un adecuado calce entre activos y pasivos por plazo y moneda. De igual forma, es importante precisar que, ante un
escenario de necesidad de recursos en el corto plazo, el Banco mantiene un Plan de Contingencia de Liquidez, que se respalda
principalmente en el saldo de inversiones. Asimismo, mantiene acceso a lineas de financiamiento con entidades del exterior y locales.
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Acciones
SE MANTIENE UNA ELEVADA FRECUENCIA DE NEGOCIACION

La clasificacion asignada a las acciones comunes del Banco (CREDITCT) recoge la estabilidad de los resultados economicos de la Entidad
al cierre del ejercicio 2020, asi como sus indicadores de solvencia. Es de recordar que, la accion del Banco mantiene una elevada frecuencia
de negociacion en la Bolsa de Valores de Lima, lo que es considerado favorable para la clasificacién de la misma.

Banco de Crédito del Perti S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU ENTIDADES FINANCIERAS

BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A. - BCP

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
TOTAL ACTIVOS 182,525,002 140,807,819 133,765,597 129,217,999
Fondos Disponibles 67,680,131 41,634,393 38,418,078 44,035,494
Créditos Refinanciados y Reestructurados 1,508,518 1,058,665 1,184,631 754,697
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 3,618,734 2,577,367 2,446,668 2,448,045
Colocaciones Brutas 113,077,506 95,030,624 91,824,200 82,530,680
Provisiones de Créditos Directos (6,973,992) (3,548,681) (3,499,449) (3,417,143)
Colocaciones Netas 105,961,353 91,412,035 88,256,534 79,044,270
Intereses, Comisiones y Cuentas por Cobrar 2,361,052 2,332,985 2,375,011 2,113,640
Inversiones financieras permanentes 2,311,465 1,996,301 1,823,174 1,623,345
Activos fijos netos 1,046,139 1,110,961 1,164,385 1,244,300
TOTAL PASIVO 163,766,920 121,974,316 116,808,194 114,040,390
Depositos y Obligaciones con el Publico 118,312,214 90,819,958 84,539,708 78,001,886
Fondos Interbancarios 28,968 205,000 617,300 540,435
Adeudados y Obligaciones Financieras 4,875,453 7,973,642 7,472,046 6,827,887
Emisiones 13,575,780 14,085,191 14,309,708 14,911,795
Cuentas por pagar y otros pasivos 25,473,392 7,280,982 8,380,258 12,483,986
PATRIMONIO NETO 18,758,082 18,833,503 16,957,403 15,177,609
Capital Social 11,067,387 10,217,387 8,770,365 7,933,342
Reservas 6,166,670 4,695,118 4,184,309 3,885,494
Resultados acumulados 832,931 3,622,886 3,992,112 2,988,090

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Ingresos Financieros 9,401,832 10,040,664 9,218,276 9,061,021
Gastos Financieros (1,927,060) (2,242,925) (2,064,742) (2,054,944)
Margen Financiero Bruto 7,474,771 7,797,739 7,153,534 7,006,077
Provisiones para Créditos Directos (4,134,314) (1,340,323) (1,138,865) (1,179,968)
Margen Financiero Neto 3,340,457 6,457,415 6,014,669 5,826,109
Ingresos por Servicios Financieros 2,431,141 2,779,991 2,598,806 2,448,441
Gastos por Servicios Financieros (489,061) (546,898) (507,305) (664,432)
Gastos Operativos (3,514,607) (3,592,817) (3,415,881) (3,204,484)
Margen Operacional Neto 1,803,473 5,192,143 4,750,953 4,415,331
Ingresos (Gastos) Netos No Operacionales (259,210) (3,070) 78,213 (17,410)
Utilidad (Pérdida) Neta 832,889 3,622,708 3,341,940 2,988,090
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BANCO DE CREDITO DEL PERU S.A. - BCP

INDICADORES FINANCIEROS Dic-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17
Liquidez
Disponible / Depdsitos a la Vista y Ahorro 70.31% 65.35% 65.33% 84.53%
Colocaciones Netas / Depdsitos Totales 89.56% 100.65% 104.40% 101.34%
20 Mayores Depositantes / Depdsitos Totales 4.62% 9.63% 9.81% 10.07%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 1239.54% 476.13% 463.02% 560.40%
Ratio de liquidez M.N. 50.51% 30.48% 30.76% 39.93%
Ratio de liquidez M.E. 49.88% 47.32% 38.53% 41.92%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.N 90.00% 79.45% 75.95% 78.64%
Ratio de Inversiones Liquidas (RIL) M.E 19.26% 19.21% 8.76% 18.90%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.N. 272.54% 165.40% 124.64% 206.47%
Ratio de Cobertura Liquidez (RCL) M.E 261.78% 263.69% 176.78% 208.36%
Solvencia
Ratio de Capital Global 14.93% 14.47% 14.17% 15.05%
Fondos de Capital Primario / Act. Ponderados por Riesgo 10.41% 11.07% 10.28% 10.84%
Cartera Atrasada / Patrimonio 19.29% 13.69% 14.43% 16.13%
Compromiso Patrimonial (! -9.85% 0.46% 0.78% -1.41%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 3.20% 2.71% 2.66% 2.97%
Cartera Atrasada + 90 dias / Colocaciones Brutas 2.71% 2.19% 2.21% 2.44%
Cartera Problema @ / Colocaciones Brutas 4.53% 3.83% 3.95% 3.88%
Cartera Problema @ + Castigos / Colocaciones Brutas + Castigos 5.27% 5.14% 5.11% 5.09%
Provisiones / Cartera Atrasada 192.72% 137.69% 143.03% 139.59%
Provisiones / Cartera Problema ) 136.02% 97.60% 96.37% 106.69%
Provisiones / Cartera Critica @) 103.08% 82.25% 79.32% 92.83%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 79.50% 77.66% 77.60% 77.32%
Margen Financiero Neto 35.53% 64.31% 65.25% 64.30%
Margen Operacional Neto 19.18% 51.71% 51.54% 48.73%
Margen Neto 8.86% 36.08% 36.25% 32.98%
ROAE* 4.43% 20.24% 20.80% 20.77%
ROAA* 0.52% 2.64% 2.54% 2.41%
Rendimiento sobre Activos de Intermediacién* 5.27% 6.76% 6.39% 6.49%
Costo de Fondeo* 1.21% 1.82% 1.76% 1.80%
Spread Financiero* 4.06% 4.94% 4.63% 4.69%
Ingresos No Operativos / Utilidad Neta -31.12% -0.08% 2.34% -0.58%
Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 37.38% 35.78% 37.06% 35.37%
Eficiencia Operacional ) 38.38% 35.83% 36.64% 36.53%
Informacion Adicional
Nutmero de deudores 1,119,893 1,073,709 882,921 837,568
Crédito promedio (S/) 96,91 95,498 101,340 93,472
Numero de Personal 21,885 21,554 21,592 21,311
Numero de oficinas (segun SBS) 368 379 414 424
Castigos LTM (S/ Miles) 874,753 1,320,813 1,118,269 1,048,477
Castigos LTM / Colocaciones Brutas + Castigos LTM 0,83% 1.39% 1.27% 1.29%

*Indicadores anualizados.

(1) (Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

(2) Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada

(3) Crédito en situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

(4) Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros + Ingresos Netos No Operacionales)

Banco de Crédito del Perti S.A.
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Anexo |

Historia de Clasificacion”

Banco De Crédito del Pera S.A.

Clasificacion Anterior

Clasificacion Actual

Instrumento (al 30.06.2020) (al 31.12.2020) Definicion de Categoria Actual
La Entidad posee una estructura financiera y
econdmica sélida y cuenta con la mas alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los
Entidad A+ A+ términos y plazos pactados, la cual no se veria
afectada ante posibles cambios en la entidad,
en la industria a que pertenece o en la
economia.
Grado mas alto de calidad. Existe certeza de
Depdsitos de Corto Plazo ML 1+.pe ML 1+.pe pago de intereses y capital dentro de los
términos y condiciones pactados.
Refleja la capacidad mas alta de pagar el
Depdsitos de Mediano y Largo Plazo AAA.pe AAA.pe capital e intereses en los términos y
condiciones pactados.
Certificados de Depositos Negociables
Grado mas alto de calidad. Existe certeza de
Cuarto Programa pago de intereses y capital dentro de los
(hasta por /1,000 millones) ML 1+.pe ML 1+.pe términos y condiciones pactados.
Bonos Corporativos
Cuarto Programa . . . .
(hasta por 5/1,800 millones) Refleja la capacidad ma’s al'ga de pagar el.celipltal
AAA.pe AAA.pe e intereses en los términos y condiciones
. pactados.
Quinto Programa
(hasta por $/2,000 millones)
Bonos Corporativos
Refleja la capacidad mas alta de pagar el capital
Sexto Programa AAA pe AAA pe e intereses en los términos y condiciones
(hasta por $/3,000 millones) pactados.
B Subordinad . . .
onos subordinacos Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
Primer Programa AA+.pe AA+.pe Intereses  en .IOS tgrmmos y con.d.laor.m,es
. pactados. Las diferencias entre esta clasificacion
(hasta por US$175 millones) . - . i
y la inmediata superior son minimas.
El mas alto nivel de solvencia y mayor
Acciones Comunes 12 Clase.pe 12 Clase.pe estabilidad en los resultados econédmicos del

emisor.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina web de Moody s Local.

2/ Sesion de Comité del 29 de septiembre de 2020.

Banco de Crédito del Peru S.A.
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Actividades Complementarias

De acuerdo a lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N°032- 2015-SMV/01),
si la Clasificadora en el afio en que se realizo la clasificacion recibio ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificacion
de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera revelar la
proporcion de los mismos en relacion a sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local comunica al mercado que, al 28 de febrero
de 2021, los ingresos percibidos de Banco de Crédito del Pert (BCP) correspondientes a Actividades Complementarias representan el
0.169% de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Gnicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacién representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo
de Conducta, la Metodologia de Clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe
comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017, 2018, 2019 y 2020 de Banco de Crédito del Pert S.A., asi como
informacion adicional proporcionada por la Compafifa. Moody's Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida
principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria
sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella.
Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe
resulta de la aplicacion rigurosa de la Metodologia de Clasificacion de Riesgos de Entidades Financieras e Instrumentos Emitidos por Estas
vigente aprobada en Sesion de Directorio de fecha 27/03/2020 y de la Metodologia de Clasificacién de Acciones Comunes vigente
aprobada en Sesidn de Directorio de fecha 22/11/2079. Las categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segun
lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.

14 Banco de Crédito del Peru S.A.
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