MooDY’s

LOCAL

INFORME DE
CLASIFICACION

Sesidon de Comité:
29 de setiembre de 2020

Actualizacion

CLASIFICACION®

Cooperativa de Ahorro y Crédito Pacifico
Domicilio Peru

Entidad B-

(*) Para mayor detalle sobre la definicién de la
clasificacion, ver Anexo .

CONTACTOS

Leyla Krmelj
VP Senior Credit Officer
Leyla.Krmelj@moodys.com

Erika Salazar
VP - Senior Analyst / Manager
Erika.Salazar@moodys.com

Laura Curifiaupa
Associate Analyst
Laura.Curinaupa@moodys.com

Carmen Alvarado
Associate Analyst
Carmen.Alvarado@moodys.com

SERVICIO AL CLIENTE

Peru +511.616.0400

Peru

Cooperativa de Ahorro y Crédito Pacifico

Resumen

Moody's Local baja a B-, desde B, la clasificacion otorgada como Entidad a Cooperativa de Ahorro
y Crédito Pacifico (en adelante, la Cooperativa 0 COOPAC Pacifico). Asimismo, mantiene la nueva
clasificaciéon bajo observacion debido al entorno operativo desafiante en el cual se encuentra
operando la Cooperativa a raiz de los efectos de la pandemia COVID-19 en la economia.

La decision de bajar la clasificacion a la Cooperativa recoge el deterioro exhibido en los indicadores
de calidad de cartera y en la cobertura de la Cartera Problema con provisiones desde el segundo
semestre de 2019, lo cual conllevo a que, el 27 de marzo de 2020, Moody's Local ponga la
clasificacién de COOPAC Pacifico bajo presion, toda vez que lo anterior tuvo incidencia en los
resultados metodoldgicos, siendo que, a la fecha, dicha situacion y riesgo se incrementa producto
del volumen de créditos de la Cooperativa que han sido reprogramados, todo lo cual genera un
entorno operativo desafiante.

En linea con lo anterior, resulta importante sefialar que la propagacion de la pandemia COVID-19
en el pais y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a ésta ultima' han resultado
en una menor actividad econémica que se ha visto reflejada igualmente en una menor generacion
de ingresos a nivel de empresas y familias, todo lo cual se ha traducido en un aumento en la tasa
de desempleo. De lo anterior, el Banco Central de Reserva del Pert (BCRP) proyecta para el 2020
una recesion al estimar un PBI negativo en 12.5%, todo lo cual ha deteriorado el entorno operativo
y viene incidiendo en principales métricas del Sistema Financiero Peruano. Ante esta situacion, y
desde el inicio del Estado de Emergencia Nacional, el Gobierno, el BCRP y la Superintendencia de
Banca, Seguros y AFP (SBS) han adoptado diversas medidas a fin de inyectar liquidez al Sistema
Financiero, sostener la cadena de pagos, asi como para contener el riesgo de crédito y preservar su
solvencia®, lo cual ha conllevado a que todo el Sistema Financiero reprograme un volumen
importante de créditos. A pesar de las diversas medidas adoptadas, el impacto sera fuerte, aunque
también hay que sefialar que se exhibe una reactivacién gradual de la economia desde el mes de
mayo producto del inicio del Plan Reactivacion Econdmica. Por otro lado, si bien se estima una
tasa de recuperacién importante para el 2021 al proyectar el BCRP un PBI de 11.5%, el mismo no
seria suficiente para recuperar los niveles de produccion previos a la crisis sanitaria, lo cual recién
se daria en el 2022. Por otro lado, la recuperacion también enfrenta riesgos habituales de
incertidumbre asociado al proceso de elecciones presidenciales. De esta manera, se prevé un
deterioro en los indicadores de morosidad de todo el Sistema Financiero en el 2020, considerando
ademas el levantamiento de algunas de las medidas de la SBS a partir del 1 de setiembre, segun
normativa vigente. A fin mitigar lo anterior, el Sistema Financiero ha venido constituyendo
mayores provisiones voluntarias que, sumado a los menores ingresos financieros producto de la
reprogramacion de créditos y menores tasas de interés por los créditos otorgados bajo los
programas de Reactiva Perti y FAE-MYPE, han resultado en un ajuste importante en los margenes
e indicadores de rentabilidad al 30 de junio de 2020, tendencia que se espera se mantenga en los
siguientes trimestres. Lo anterior también debilita la capacidad del Sistema para seguir
fortaleciendo su patrimonio a través de la capitalizacion de utilidades, aunque existen riesgos
diferenciados por tipo de entidad.

TEL15 de marzo de 2020, el Gobierno declaré el Estado de Emergencia Nacional a partir del dia siguiente, lo cual incluyé medidas de inmovilizacion y aislamiento social
obligatorios a nivel nacional hasta el 30 de junio de 2020, luego de lo cual se mantiene una cuarentena focalizada en algunos departamentos y provincias del pais.
¢ Para mayor detalle, referirse al apartado de Desarrollos Recientes.
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Adicional al entorno operativo desafiante sefialado anteriormente, la Cooperativa histéricamente ha presentado una elevada
concentracion en créditos otorgados a Medianas Empresas, o cual le genera un mayor riesgo de concentracion de compararlo con
otras entidades del Sistema Financiero con enfoque en Microfinanzas y Pequefias Empresas. Lo anterior conllevé a que, durante el
segundo semestre de 2019, un grupo reducido de clientes (cuatro clientes de Mediana Empresa pertenecientes a los sectores de
comercio y manufactura que a su vez representaron el 72.01% del total de créditos refinanciados al corte de andlisis) se refinancien y
esto afecte tanto los indicadores de calidad de cartera, como la cobertura de la Cartera Problema con reservas, la misma que llegd a
ubicarse inclusive por debajo de 100% al cierre del 2019, mientras que, al primer semestre de 2020, producto de las mayores
provisiones voluntarias constituidas para contener el potencial impacto del importante volumen de cartera que ha sido reprogramada,
los indicadores de cobertura mejoran al situarse por encima de 100%. Con respecto a la Mora Real de la Cooperativa, la misma se
situd en 5.43%, desde 4.30% en el mismo periodo de 2019, lo cual recoge principalmente el aumento en la Cartera Problema. En
linea con lo anterior, ponderd negativamente en la clasificacién, las debilidades de la Cooperativa en el proceso de seguimiento de los
créditos post desembolso, siendo esto ultimo relevante para identificar alertas tempranas ante posibles incrementos en el perfil de
riesgo, asi como para una adecuada constitucién de provisiones. Lo mencionado anteriormente toma relevancia en la coyuntura
actual, dado el incremento de la cartera reprogramada de la Cooperativa. En ese sentido, las COOPACs podran modificar, previo
analisis de cartera, las condiciones contractuales de los créditos sin que dicha modificacion constituya una refinanciacion, en la medida
que el plazo total de los referidos créditos no se extienda por mas de 12 meses del plazo original, siendo esto ultimo aplicable para
aquellos créditos que contaban como maximo con 30 dias de atraso hasta el 29 de febrero de 2020. En caso el deudor presente
atrasos en sus pagos con posterioridad al cambio de las condiciones contractuales, se considerard como un incumplimiento, debiendo
considerar las posteriores modificaciones contractuales como una refinanciacién. De este modo, al 30 de junio de 2020, la Cooperativa
ha reprogramado el 22.79% del total de su cartera, de los cuales el 53.24% del total de reprogramados se encuentran bajo la
modalidad individual y 46.76% bajo la modalidad masiva. Es decir, estos créditos representarian un riesgo en la calidad de cartera de
créditos que, si bien no se plasmara en la medida de que dichas reprogramaciones puedan seguir ampliandose, podria ajustar la
generacion de flujos futuros de la Cooperativa. Adicionalmente, segun lo manifestado por la Gerencia, de no haber considerado la
suspension del conteo de dias de atraso, la cartera atrasada de COOPAC Pacifico, al 30 de junio de 2020, se ubicaria en
aproximadamente 31.40%. Por lo tanto, frente a este riesgo de deterioro de cartera, la Cooperativa estarfa reprogramando estos
créditos, conllevando a que el porcentaje de cartera reprogramada respecto al total de colocaciones brutas se incremente a mas de
50%, desde 22.79% al corte de andlisis.

La clasificacién pondero, ademas, el efecto que han tenido las disposiciones de la SBS en los Estados Financieros evaluados al 30 de
junio de 2020. La Cooperativa mantiene créditos que, de no considerar la suspension del conteo, han superado los 30 dias de atraso
y se mantienen en situacion vigente, lo cual tendra un efecto negativo en los indicadores de morosidad a partir del levantamiento del
Estado de Emergencia. De igual manera, al corte de analisis, el Estado de Resultados incluye el reconocimiento de ingresos financieros
devengados por créditos directos que han sido reprogramados que eventualmente podrian no ser cobrados, los cuales deberan ser
extornados en el caso de que los créditos minoristas cambien la situacion contable a vencido luego de que se reanude la obligacién
de pago, lo que tendria un efecto negativo en los resultados de la Cooperativa, aunque se debe precisar que el extorno podra ser
proporcional en un plazo de seis meses para los créditos que pasen a situacion de vencido hasta el 31 de marzo de 2021. En esta linea,
al 30 de junio de 2020, los ingresos financieros de COOPAC Pacifico aumentaron en 3.77% respecto al mismo periodo de 2019,
mientras que la utilidad neta del periodo se contrajo interanualmente en 20.24%, lo cual incluye la constitucion de mayores
provisiones (+104.77% interanual). Sobre esto Gltimo, es de sefalar que, hasta junio de 2020, la Cooperativa constituyo provisiones
voluntarias por $/57.0 millones a fin de mitigar el impacto del potencial deterioro en la calidad de la cartera. Asimismo, resulta
importante sefialar que, al 30 de junio de 2020, el 85.62% de la cartera bruta tenia garantias asociadas, de las cuales el 7.33%
correspondié a garantia liquida, 47.86% a garantia fiduciaria de hipotecas y 30.03% a garantia hipotecaria.

Por otro lado, es de mencionar que la utilidad estimada de la COOPAC para el presente ejercicio se ajustaria considerablemente
respecto al 2019, lo cual estaria explicado por los menores ingresos financieros proyectados, asi como por el incremento en las
constituciones de provisiones. Seguin lo manifestado por la Gerencia, este Ultimo estaria relacionado tanto a las exigencias que la SBS
estarfa resolviendo por créditos observados por deficiencias en el proceso crediticio, asi como por la constitucion de mayores
provisiones voluntarias producto de la coyuntura actual. Lo anterior debilita la capacidad de la Cooperativa para seguir fortaleciendo
su Ratio de Capital Global via constitucion de reservas cooperativas.

Otro factor ponderado en la clasificacion asignada corresponde al incumplimiento de resguardos financieros asociados a los
adeudados registrados al 30 de junio de 2020, lo cual se encuentra relacionado con el deterioro de los indicadores de calidad de
cartera, asi como al ajuste esperado en el Ratio de Capital Global a raiz de la menor utilidad neta registrada al corte de andlisis. Ante
lo anterior, la Cooperativa solicito la aprobacién de waivers a corto plazo desde inicios de la pandemia con cinco entidades del exterior,
siendo que, a la fecha de evaluacién, dos fondeadores se encuentran todavia en proceso de evaluacién (Triple Jum y Sifem); al respecto,
segun lo manifestado por la Gerencia, la demora en aprobacion de estos waivers se deberia a la carga operativa que tienen los Fondos
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producto de la coyuntura actual. Cabe resaltar que la Cooperativa viene negociando principalmente la modificacion del limite cartera
atrasada a fin de que se incremente el umbral.

Limitantes a la clasificacion ponderadas desde evaluaciones anteriores corresponden a la elevada concentracién de la cartera de
créditos dirigidos a Mediana Empresa (72.56% al 30 de junio de 2020), la misma que inclusive ha estado incrementando desde el
cierre del ejercicio 2019, lo cual corresponderia, segun lo manifestado por la Gerencia, a la reclasificacién de créditos de Pequefia a
Mediana Empresa entre periodos, asi como también a un efecto de la devaluacién de la moneda local. No obstante, si bien lo anterior
responde a su propia estrategia de negocio, resulta en un crédito promedio que se ubica muy por encima de lo registrado por la media
del Sistema de entidades con enfoque en microempresas, exponiendo a la Cooperativa ante un eventual deterioro en la calidad
crediticia de dicho segmento, riesgo que se plasmo en la tendencia creciente en la Cartera Problema durante los ultimos ejercicios.
Adicionalmente, pondera de forma negativa en la calificacion, la concentracién en los principales depositantes, la misma que si bien
disminuye respecto al ejercicio previo, todavia mantienen espacio para atomizar dicha fuente de fondeo. Del mismo modo, se observa
el Capital Social variable en cada periodo, dado que el mismo es susceptible de reducciones en la medida que los Socios decidan
desafilarse de la Cooperativa. Al respecto, al 30 de junio de 2020, el Capital Social retrocedio en 4.51% respecto al cierre de 2019 y
en 10.37% respecto al mismo periodo de 2019. Adicionalmente, la clasificacién también considera que, a la fecha de analisis, las
operaciones pasivas de la Cooperativa se encuentran temporalmente sin el respaldo de un Fondo de Seguro de Deposito debido a la
creacion, Bajo la regulacion SBS vigente, del nuevo Fondo de Seguro de Depositos Cooperativo (FSDC), el cual se activara luego de 24
meses de realizar aportes a este Ultimo por parte de la Cooperativa. Aunado a lo anterior, se considera el ajuste exhibido durante el
primer semestre de 2020 en los indicadores de liquidez, ubicandose por debajo del promedio de Entidad Financieras con enfoque en
microfinanzas.

Sin prejuicio de lo sefialado anteriormente, la nueva clasificacion asignada a COOPAC Pacifico recoge de manera positiva el liderazgo
que ostenta dentro del Sistema de Cooperativas a nivel nacional, manteniendo el primer lugar en término de colocaciones, depdsitos,
patrimonio, activos y utilidades, segtn la ultima informacion publica disponible. Por otro lado, hasta el ejercicio 2019, pre pandemia,
resulto positivo que la Cooperativa podia mantener la rentabilidad a pesar de la inversion en el desarrollo de sistemas para adecuarse
a las nuevas exigencias regulatorias en el marco de la Ley N° 30822. Asimismo, se considera favorable la experiencia de los miembros
de los Consejos, Comités y de la Plana Gerencial de COOPAC Pacifico. Por otro lado, resulta importante mencionar las otras medias
que la Cooperativa viene adoptando para contrarrestar el efecto negativo del COVID-19 en sus operaciones y desempefio financiero.
En relacién con la solvencia, adquirié deuda subordinada por US$3.0 millones con Oikocredit y por US$3.0 millones con Incofin;
adicional a ello, se encuentra gestionando otro préstamo subordinado por US$4.5 millones que tomaria en el Ultimo trimestre del
presente ejercicio. Asimismo, seguin lo manifestado por la Gerencia, el 100% de las utilidades del ejercicio 2019 se enviaran a Reservas.
En cuanto a la estructura de fondeo, COOPAC Pacifico se ha adjudicado S/8.5 millones del Programa FAE-MYPE (con garantias del
Gobierno al 98% y 90%, respectivamente). Por otro lado, respecto a la calidad de la cartera, la Cooperativa se encuentra fortaleciendo
la cobranza preventiva a través del call centers, con énfasis en el contacto con Socios cuyos créditos han sido reprogramados. Ademas,
han implementado medidas prudenciales para nuevos créditos, evaluando de manera rigorosa la capacidad de pago del deudor.

Moody'’s Local continuard monitoreando la capacidad de pago de COOPAC Pacifico, asi como la evolucion de sus principales
indicadores financieros, toda vez que aun no es posible determinar el efecto final de la pandemia COVID-19 sobre los mismos debido
aque se trata de un evento que sigue en curso. En este contexto, resulta relevante que la Cooperativa mantenga adecuados indicadores
de liquidez, solvencia y revierta los bajos indicadores de rentabilidad. Esto también implica mantener un indicador de cobertura de la
Cartera Problema con provisiones que se ubique consistentemente por encima del 100%, con la finalidad de que el ratio de
compromiso patrimonial no se vea afectado y la Cooperativa pueda seguir manteniendo su solvencia. Moody s Local comunicara al
mercado de forma oportuna cualquier variacion en el riesgo de COOPAC Pacifico.

Factores que podrian llevar a un aumento en la clasificacion
» Disminucion en el volumen de créditos reprogramados registrados a la fecha, ubicandose en niveles pre pandemia.

» Mejora en la calidad de la cartera de créditos, acompafado de una cobertura de la Cartera Problema que se ubique de manera
consistente por encima de 100%.

» Diversificacién de la cartera de colocaciones por tipo de crédito, sumado a una disminucién en el crédito promedio.

» Mejora en los indicadores de liquidez de la Cooperativa, ubicandose por encima de la media de las Entidades Financieras con
enfoque en micro y pequefia empresa.

» Mejora sostenida en la posicion patrimonial de la Cooperativa.
» Incremento sostenido en el spread financiero.

» Disminucion de la concentracién por depositante.
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Factores que podrian llevar a una disminucion en la clasificacion

» Deterioro en la cartera de colocaciones de créditos que han sido reprogramados producto del impacto de la pandemia COVID-19,
comprometiendo la generacién de flujos futuros de la Cooperativa y conllevando a un deterioro importante de sus indicadores de
calidad de carterg, liquidez y solvencia.

» Deterioro de los indicadores de solvencia y liquidez, asi como una mayor concentracion en las fuentes de financiamiento.
» Deterioro en los indicadores de calidad de cartera y cobertura con provisiones, ubicdndose por debajo de 100%.

» Incremento en la competencia del sector que impacte negativamente en el crecimiento de la cartera de colocaciones y, por ende,
en los margenes y resultados de la Cooperativa.

» Modificaciones regulatorias que impacten de manera negativa en los principales indicadores financieros de la Cooperativa.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacion

» Ninguna.

Indicadores Clave

1
TCaé))laOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO PACIFICO
Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Colocaciones Brutas (S/ Millones) 2,678 2,565 2,357 1,896 1,527
Ratio de Capital Global 12.92% 12.49% 12.03% 12.74% 14.04%
Ratio de Liquidez en M.N. 25.95% 15.81% 18.00% 26.00% 27.90%
Ratio de Liquidez en M.E. 30.74% 32.82% 49.47% 59.27% 55.89%
Cartera Problema / Colocaciones Brutas 5.40% 5.23% 3.25% 2.86% 3.36%
Provisiones / Cartera Problema 109.08% 93.22% 123.51% 140.56% 144.37%
ROAE* 11.26% 12.63% 11.52% 8.34% 9.29%

*Ultimos 12 meses
Fuente: COOPAC Pacifico /Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

EL13 de enero de 2020, mediante Resolucion SBS N° 0158-2020, se dispuso la inscripcién del FSDC en el Registro Publico y se aprobo
el Estatuto del Fondo de Seguro de Deposito Cooperativo. Con ello, las COOPACs afiliadas iniciaran con el pago de las primas a fin de
obtener la cobertura de depdsitos para sus socios ahorristas (luego de 24 meses de aportes). Al respecto, COOPAC Pacifico se
encuentra a la espera de las primeras facturas para el pago de las primas que, de acuerdo con lo establecido por el Regulador, le
corresponderia un monto equivalente al 0.35% de sus depdsitos totales.

Ante la situacién de emergencia nacional en la que se encuentra el pais desde el 16 de marzo del presente ejercicio por el brote y
rapida propagacion de la pandemia COVID-19, la misma que estd ocasionando pérdidas econdmicas y problemas para que los
deudores puedan cumplir con el pago de los créditos minoristas y no minoristas, la SBS emitio el Oficio Multiple N° 11162-2020 de
fecha 16 de marzo de 2020, y el Oficio Multiple N° 11216-2020 de fecha 25 de marzo de 2020, a través de los cuales establecio
medidas de excepcion y medidas prudenciales complementarias que puedan ser aplicadas a los créditos por los motivos antes
sefalados. En ese sentido, las Cooperativas de Ahorro y Créditos (COOPACs) tienen la facultad de modificar, previo analisis de cartera,
las condiciones contractuales de los créditos sin que dicha modificacion constituya una refinanciacién, en la medida que el plazo total
de los referidos créditos no se extienda por mas de seis meses del plazo original y que, a la fecha de la declaratoria del Estado de
Emergencia, los deudores se encuentren al dia en sus pagos, debiendo considerar para ello como criterio, y Unicamente para efectos
de esta emergencia nacional, que el crédito de un deudor presente como maximo 15 dias calendario de atraso al 29 de febrero de
2020. En el caso de deudores que presentaban créditos con mas de 15 dias de atraso a la fecha sefalada, la SBS establecio (mediante
Oficio Multiple N° 13824-2020 de fecha 1 de junio de 2020) que las COOPACs podian mantener la situacién contable de dichos
créditos, quedando suspendido el conteo de dias de atraso hasta el cierre del mes siguiente al levantamiento del Estado de Emergencia
(esto ultimo modificado recientemente). Adicionalmente, mediante el Oficio Multiple N° 11216-2020, la SBS estableci¢ criterios
diferenciados para el registro contable de los intereses asociados a los créditos minoristas y no minoristas que sean objeto de
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modificaciéon de condiciones contractuales en el marco del Oficio Multiple N° 11162-2020 y modificatorias. Lo anterior también
permite que las COOPACs puedan aplicar el criterio de devengado para el registro contable de los intereses asociados a los créditos
minoristas, mientras que, para los créditos no minoristas, el criterio de lo percibido. Al respecto, al 30 de junio de 2020, el 20.48% de
las colocaciones brutas de COOPAC Pacifico correspondié a deudores minoristas.

Posteriormente, la SBS emiti¢ Oficios Multiples con medidas complementarias como consecuencia de la ampliacion del Estado de
Emergencia Nacional. Entre estos se encuentra el Oficio Multiple N° 13824-2020, de fecha 1 de junio de 2020, el cual establecié en
el numeral 1 la extension del plazo para que las COOPACs, en el marco de los Oficios Multiples N° 11162-2020 y N° 11216-2020,
puedan realizar modificaciones de las condiciones contractuales del portafolio de créditos hasta el 30 de junio de 2020, y que ademas
dicha ampliacién se podia realizar para aquellos créditos que contaban como méximo con 30 dias de atraso hasta el 29 de febrero de
2020. Asimismo, establecié que el plazo de vencimiento de los créditos sujetos a las modificaciones de las condiciones contractuales
a las que se refiere el numeral 1, asi como de todos los créditos que hayan objeto de modificaciones contractuales desde la emision
del Oficio Multiple N° 11162-2020-SBS, no podra extenderse por mas de doce (12) meses del plazo original (antes, hasta seis meses),
siendo importante sefialar que lo anterior no incorpora a los créditos no minoristas otorgados a vinculados. Asimismo, el Oficio
Multiple N° 13824-2020 amplié la suspension del conteo de dias de atraso aplicable a aquellos créditos que presentaban mas de 30
dias calendario de atraso al 29 de febrero de 2020, la cual se mantendria hasta el cierre del mes siguiente al que se levante el Estado
de Emergencia Nacional. Otro aspecto importante del Oficio Multiple N° 13824-2020, es que las COOPACs debieron remitir a la SBS
el Plan de Gestion aprobado por el Directorio, el mismo que tiene como objetivo que las Entidades Financieras determinen las
posibilidades de recuperacion de su cartera de créditos, habiendo sido la primera fecha de entrega del mencionado Plan el 31 de julio
de 2020, estando sujeto a un seguimiento mensual. Posteriormente, mediante Oficio Multiple N° 14547-2020 de fecha 11 de junio
de 2020, la SBS preciso la estructura de datos por deudor a considerar por las COOPACs, para la segmentacién de riesgo de su cartera
de créditos solicitada en el Plan de Gestidn; asimismo, dicha estructura aplicaria para el envio semanal de la informacién que reportan
sobre las reprogramaciones.

Adicionalmente, en el marco de las medidas excepcionales de la SBS como consecuencia del Estado de Emergencia Nacional, el 28
de mayo de 2020 se emiti¢ la Resolucién N° 1439-2020, la cual establece la modificacién del inicio del cobro de primas a las
COOPACs inscritas en el Fondo de Seguro de Depositos Cooperativo exclusivo para COOPAC (FSDC), a fin de que se realice con la
informacion correspondiente al trimestre que culmina en marzo de 2021 (antes, marzo de 2020), dentro de los diez dias habiles
siguientes a la expiracion de dicho mes. De este modo, deja sin efecto el segundo parrafo de la tercera disposicion complementaria
final de la Resoluciéon N° 5061-2018. Asimismo, mediante Resolucion N° 1561-2020 de fecha 11 de junio de 2020, la SBS amplio
algunos plazos de adecuacién de requerimientos prudenciales establecidos inicialmente en el Reglamento General de COOPACs
(Resolucidn SBS N°480-2019 y modificatorias). Entre los principales, destaca laampliacion de los plazos sefalados en los cronogramas
graduales de: la constitucién de las provisiones requeridas; adecuacion al limite global; constitucion de la reserva cooperativa; y
adecuacion para los ratios de cobertura de liquidez.

Al 30 de junio de 2020, el saldo de capital de los créditos reprogramados de COOPAC Pacifico ascendié a S/610.2 millones,
equivalente al 22.79% de las colocaciones brutas. Del monto total reprogramado, el 53.24% se ha realizado mediante reprogramacion
individual y el 46.76% a través de reprogramacion masiva. La Cooperativa se encuentra realizando el seguimiento de su cartera de
colocaciones mediante el levantamiento de informacion a través de diversos canales, lo cual le ha permitido segmentar internamente
sus colocaciones segtn el perfil de riesgo de sus clientes ante esta nueva coyuntura, en el marco del Plan de Gestion solicitado por la
SBS. Al respecto, en base a informacion financiera al 31 de mayo de 2020, COOPAC Pacifico estima que aproximadamente el 9.12%
y 1.92% del saldo de sus colocaciones totales se encuentra segmentada en Riesgo Alto Viable y Alto No Viable, respectivamente. Lo
anterior toma relevancia debido a que la severidad del impacto de la pandemia no es uniforme a lo largo de la cartera de colocaciones.
Dada la coyuntura actual y el levantamiento de algunas de las medidas de la SBS para contener el riesgo de crédito, se espera un
deterioro de los indicadores de calidad de cartera de la Cooperativa en los siguientes trimestres. Del mismo modo, se espera un mayor
ajuste en los indicadores de rentabilidad debido a un mayor gasto por provisiones ante el deterioro futuro de cartera en los siguientes
meses.
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COOPERATIVA DE AHORRO Y CREDITO PACIFICO

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
TOTAL ACTIVOS 3,333,165 3,286,249 3,012,602 2,936,310 2,482,100 1,926,282
Fondos Disponibles 699,815 648,065 639,394 489,179 458,700 308,205
Colocaciones Vigentes 2,533,060 2,430,585 2,256,074 2,280,484 1,841,832 1,475,451
Créditos Refinanciados y Reestructurados 56,372 52,228 23,834 13,507 6,625 7,220
Créditos Vencidos y en Cobranza Judicial 88,262 81,874 71,021 63,087 47,650 44,070
Colocaciones Brutas 2,677,695 2,564,687 2,350,930 2,357,078 1,896,107 1,526,741
Provisiones de Créditos Directos (157,762) (125,004) (105,071) (94,600) (76,291) (74,045)
Colocaciones Netas 2,519,933 2,513,335 2,245,859 2,310,685 1,873,197 1,492,642
Intereses, Comisiones y Cuentas por Cobrar 52,026 48,691 49,235 51,196 72,021 55,179
Inversiones Financieras Permanentes 13,083 12,918 11,435 11,416 13,398 13,288
Activos Fijos Netos 13,109 20,570 27,422 26,860 25,522 25,920
TOTAL PASIVO 3,041,532 3,000,649 2,728,345 2,661,337 2,238,936 1,691,596
Depdsitos y Obligaciones

Depésitos a la Vista y Ahorro con los Socios 139,414 202,952 159,515 175,063 183,520 123,062
Depdsitos a la Vista y Ahorro del Sist. Financ. Org. 149,455 15,340 - 25,130 - -
Depésitos a la Vista y de Ahorro 288,869 218,292 159,515 200,193 183,520 123,062
Cuentas a Plazo de los Socios 2,134,530 2,048,439 1,999,772 1,853,840 1,623,020 1,329,075
Depositos a plazo del Sist. Fin. Y Org. Int. - 135,143 - 115,271 - -
Depésitos a plazo 2,134,530 2,183,583 1,999,772 1,969,112 1,623,020 1,329,075
Adeudados Instituciones del Pais 290,990 273,781 184,486 161,915 2,888 51,093
Adeudados Instituciones del Exterior y Org Int. 304,710 301,374 363,447 314,613 407,406 171,682
Adeudados y Obligaciones Financieras 595,700 575,155 547,933 476,528 410,294 222,776
TOTAL PATRIMONIO NETO 291,632 285,600 284,257 274,972 243,164 234,686
Capital Social 163,974 171,718 182,945 187,678 181,408 189,490
Reservas 82,451 82,451 82,451 57,451 41,818 27,117
Resultados Acumulados y del Ejercicio 48,099 36,362 17,716 29,843 19,938 18,080

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Ingresos Financieros 148,344 303,926 142,949 249,869 209,447 184,378
Gastos Financieros (95,622)  (202,978) (97,279)  (169,965)  (144,627) (121,857)
Margen Financiero Bruto 52,722 100,948 45,670 79,904 64,820 62,521
Provisiones para Créditos Directos (25,637) (32,802) (12,520) (22,037) (9,604) (9,321)
Margen Financiero Neto 27,085 68,146 33,150 57,866 55,216 53,200
Ingresos por Servicios Financieros (896) 3,699 (1,083) - 3,812 3,131
Gastos por Servicios Financieros - (2,257) - (731) (3,065) -
Gastos Operativos (15,129) (34,422) (16,338) (25,960) (25,349) (21,794)
Margen Operacional Neto 11,060 35,173 15,729 31,175 30,613 34,537
Ingresos / Gastos No Operacionales 3,118 5,076 735 1,836 174 (1,095)
Otras Provisiones y Depreciaciones (2,157) (3,492) (1,622) (3,169) (10,849) (15,362)
Utilidad Neta n,737 35,393 14,716 29,843 19,938 18,080
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Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Liquidez
Fondos Disponibles / Depositos Totales 28.87% 26.98% 29.61% 22.55% 25.33% 21.18%
Colocaciones Netas / Depésitos Totales 103.97% 104.63% 103.99% 106.50% 103.45% 102.56%
20 Mayores Depositantes / Depésitos Totales 22.10% 22.78% 20.15% 26.08% 25.94% 24.35%
Fondos Disponibles / 20 Mayores Depositantes 130.67% 118.45% 146.93% 86.46% 97.67% 86.97%
Ratio de Liquidez M.N. 25.95% 15.81% 24.99% 18.00% 26.00% 27.90%
Ratio de Liquidez M.E. 30.74% 32.82% 58.19% 49.47% 59.27% 55.89%
Solvencia
Ratio de Capital Global (%) 12.92% 12.49% 13.57% 12.03% 12.74% 14.04%
Fondos de Capital Primario / Activos Ponderados por 11.15% 10.83% 11.92% 10.56% 11.12% 13.05%
Cartera Atrasada / Patrimonio 30.26% 28.67% 24.98% 22.94% 19.60% 18.78%
Compromiso Patrimonial Neto' -4.50% 3.19% -3.59% -6.55% -9.05% -9.70%
Calidad de Activos
Cartera Atrasada / Colocaciones Brutas 3.30% 3.19% 3.02% 2.68% 2.51% 2.89%
Créditos Atrasados con mas de 90 dias de atraso / 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Cartera Problema?/ Colocaciones Brutas 5.40% 5.23% 4.03% 3.25% 2.86% 3.36%
(Cartera Problema + Castigos LTM)/ (Colocaciones Brutas 5.43% 5.26% 4.30% 3.52% 3.38% 3.45%
Provisiones / Cartera Atrasada 178.74% 152.68% 147.94% 149.95% 160.11% 168.02%
Provisiones / Cartera Problema 109.08% 93.22% 110.77% 123.51% 140.56% 144.37%
Provisiones / Cartera Critica® (Veces) 128.14% 132.02% 123.51% 121.22% 102.46% 33.90%
Rentabilidad
Margen Financiero Bruto 35.54% 33.21% 31.95% 31.98% 30.95% 33.91%
Margen Financiero Neto 18.26% 22.42% 23.19% 23.16% 26.36% 28.85%
Margen Operacional Neto 7.46% 11.57% 11.00% 12.48% 14.62% 18.73%
Margen Neto 7.91% 11.65% 10.29% 11.94% 9.52% 9.81%
ROAE*() 11.26% 12.63% 11.63% 11.52% 8.35% 9.29%
ROAAS() 1.02% 1.14% 113% 1.10% 0.90% 1.07%
Rendimiento Sobre Activos de Intermediacion () 9.55% 9.99% 9.93% 9.48% 9.75% 10.95%
Costo de Fondeo (") 7.03% 7.22% 7.40% 6.93% 7.26% 7.67%
Spread Financiero (" 2.52% 2.77% 2.53% 2.55% 2.49% 3.28%
Otros Ingresos y Gastos / Utilidad Neta 26.56% 14.34% 5.00% 6.15% 0.87% -6.05%
Eficiencia
G. Operativos / Ingresos Financieros 10.20% 11.33% 11.43% 10.39% 12.10% 11.82%
Eficiencia Operacional® 27.53% 32.03% 36.05% 32.05% 38.56% 33.76%
Informacion Adicional
Numero de deudores 14,174 14,912 14,164 12,991 11,301 10,515
Numero de aportantes 46,151 44187 49,478 37,948 28,143 27,028
Crédito promedio 177,389 176,388 154,523 175,086 156,896 134,514
Numero de Personal 186 171 152 140 120 108
Numero de Oficinas (segin SBS) 10 9 9 9 9 8
Castigos del ejercicio (en miles) 0 878 0 6,603 10,143 1,486
Castigos LTM (en miles) (") 878 878 6,603 6,603 10,143 1,486
Castigos LTM / (Colocaciones Brutas Promedio + Castigos 0.03% 0.04% 0.30% 0.31% 0.59% 0.11%

) Ultimos 12 meses.

?(Cartera Problema - Provisiones) / (Patrimonio Neto)

2 Cartera Atrasada, Refinanciada y Reestructurada

3 Crédito en situacion Deficiente, Dudoso y Pérdida

“Return on Average Assets

% Return on Average Equity

6 Gasto Operativo / (Utilidad Financiera Bruta + Ingresos Netos por Servicios Financieros +Ingresos Netos No Operacionales)
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Anexo |
Historia de Clasificacion”

Cooperativa de Ahorro y Crédito Pacifico

nst " Clasificaciéon Anterior Clasificaciéon Actual Definicién de la Cat ia Actual
nstrumento erinicion de la Categoria Actua
(al 31.12.19)% (al 30.06.20) &

La Entidad posee buena estructura financiera y
econdmica y cuenta con una buena capacidad
(modificada) de pago de sus obligaciones en los términos y
Entidad B B- plazos pactados; pero ésta es susceptible de
deteriorarse levemente ante posibles cambios
en la entidad, en la industria a que pertenece, o
en la economia.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las tltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pdgina web de Moody's Local.
2/Sesién de Comité de 27 de marzo de 2020.

Declaracion de Importancia

La clasificacién de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacién
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo
de Conducta, la Metodologia de Clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe comprende
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2016, 2017, 2018 y 2019; asi como Estados Financieros No Auditados al 30 de
junio de 2019 y 2020 de Cooperativa de Ahorro y Crédito Pacifico, e informacion adicional proporcionada por la Cooperativa. Moody's
Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody's Local no garantiza su exactitud o integridad
y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la
regulacion vigente. Adicionalmente, la opinién contenida en el informe resulta de la aplicacién rigurosa de la metodologia vigente
aprobada en sesion de Directorio de fecha 27/03/20. Las categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segun
lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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