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Resumen

Moody's Local ratifica la categoria A+ asignada como Entidad a Pacifico Compafiia de Seguros y
Reaseguros S.A. (en adelante, Pacifico Seguros o la Entidad). A su vez, mantiene la clasificacion
AA+.pe otorgada a la Primera Emisién del Primer Programa de Bonos Subordinados, los mismos
que fueron colocados por El Pacifico Peruano Suiza Compafia de Seguros y Reaseguros.

Las clasificaciones se sustentan en la relevante participacion de mercado que mantiene Pacifico
Seguros en el Sistema de Seguros local, manteniéndose como la segunda aseguradora en términos
de primas netas, con una cuota de participacion de 26.0% sobre el total de primas emitidas al 30
de juniode 2020. Al respecto, al analizar la participacion por ramos, se destaca que, Pacifico Seguros
se mantiene como lider en el Ramo de Vida (participacion de mercado de 29.23% a junio 2020);
mientras que, en los ramos de Seguros Generales y Accidentes y Enfermedades mantiene la segunda
posicion al primer semestre del ejercicio en curso. Asimismo, se pondera favorablemente en el
analisis, la diversificacién de la cartera de productos de Pacifico Seguros, asi como los esfuerzos de
la Entidad por adecuar su oferta a la demanda de mercado. Al respecto, se destaca la creacion de
productos como Renta Particular, linea de negocio del ramo de Vida cuya implementacién se dio
en respuesta a los cambios que generd en el mercado la Ley N° 30425 (“Ley 95.5"); asi como el
producto Plan Kildometros en el segmento de autos, cuya comercializacion permite atenuar
parcialmente el efecto en la menor suscripcién de primas producto de la coyuntura actual generada
por la pandemia COVID-19 y las medidas establecidas por el Gobierno para hacer frente a esta
ultima. Otro factor considerado como positivo en la evaluacion es la calidad crediticia vy
diversificacion del portafolio de inversiones de la Entidad, el mismo que cumple con los limites
dispuestos por la normativa vigente y cubre de manera adecuada sus obligaciones técnicas.
También, son favorables para la clasificacion los adecuados niveles de liquidez y solvencia de la
Entidad, debiendo senalarse ademas que Pacifico Seguros presenta un calce adecuado en el marco
de los resultados obtenidos por el Analisis de Suficiencia de Activos (ASA) a la fecha de corte
evaluada. Adicionalmente, suma para la evaluacién, la pertenencia de la Entidad al Grupo Credicorp,
siendo favorable a su vez, las sinergias que desarrolla Pacifico Seguros con empresas relacionadas
en diversos rubros. No menos importante es la experiencia y profesionalismo del Directorio y la
Plana Gerencial de la Entidad.

Sin perjuicio de los factores expuestos anteriormente, se observa que el indicador de siniestralidad
retenida anualizada de la Entidad se mantiene por encima del promedio del Sistema de Seguros a
la fecha de corte analizada (49.09% versus 48.33% al 30 de junio de 2020), presentando ademas
una tendencia al alza durante los ultimos periodos evaluados (45.64% a junio 2019). Al respecto,
durante el primer semestre del ejercicio en curso, la mayor siniestralidad se explica en el Ramo Vida,
principalmente el producto Desgravamen, asi como en la linea de negocio de seguros Previsionales;
mientras que la siniestralidad en el Ramo Generales disminuyé como consecuencia de las medidas
de inmovilizaciéon establecidas por el Gobierno. Cabe indicar que, el incremento del ratio de
siniestralidad retenida anualizada también recoge la disminucién en las primas retenidas
anualizadas en linea con la menor actividad econdmica del pais, derivada del Estado de Emergencia
Nacional. Al respecto, si bien las primas netas de la Entidad exhibieron un aumento interanual de
2.40% al cierre de junio de 2020; las primas retenidas registraron una contraccion interanual de
8.19%, disminucién observada principalmente en menores primas de Vehiculos, Vida Grupo
Particular y Renta Particular (-26.01%, -68.47% y -29.72% interanual, respectivamente). Asimismo,
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derivado de lo comentado anteriormente, el indice combinado de la Entidad mantuvo la tendencia al alza, pasando a 83.61%, desde
82.18% a diciembre de 2079; no obstante, el ratio aun se sitlia por debajo del promedio del Sistema de Seguros (91.39% a junio 2020).
Por otro lado, la utilidad neta de la Entidad se redujo interanualmente en 3.07%, totalizando $/199.9 millones al 30 de junio de 2020, lo
cual se explico por (i) el menor dinamismo de las primas ganadas netas (+1.99% interanual), producto de la reduccion de las primas de
seguros netas (-8.23%) que fue atenuada por un menor ajuste de reservas técnicas; y (i) por la importante contraccién del resultado de
inversiones (-19.02% interanual) debido al deterioro en el valor razonable de ciertos instrumentos como consecuencia de la elevada
volatilidad observada en los mercados financieros durante el primer trimestre de 2020, asociado principalmente a pdlizas /nvestment
Link, en las que la volatilidad es asumida por los contratantes de estos productos, de acuerdo con lo manifestado por la Gerencia de la
Entidad. Esto dltimo resultd a su vez en un deterioro en la rentabilidad del portafolio de inversiones, medido como resultado de
inversiones anualizado sobre inversiones promedio, al reducirse a 6.21%, desde 7.24% a diciembre 2019 (6.36% a junio 2019). Cabe
afadir que, si bien el indicador de cobertura global de obligaciones técnicas disminuyd a 1.06x, desde 1.07x a junio de 2019, éste se situa
por encima del limite regulatorio y cerca a lo observado en promedio en el Sistema de Seguros (1.07x a junio 2020).

Respecto al portafolio de inversiones de Pacifico Seguros al 30 de junio de 2020, mantiene exposicién directa e indirecta a instrumentos
financieros emitidos por empresas vinculadas a presuntos actos de corrupcion, los cuales representan menos del 3.5% de las inversiones
elegibles aplicadas. Es relevante mencionar que, las inversiones en dichas empresas cuentan con garantias del Gobierno, activos reales
y/o fideicomiso de flujos; situacion que mitiga el riesgo, el cual es monitoreado de manera constantemente por la Entidad.
Adicionalmente, dentro de estos titulos, la Entidad mantiene una exposicion con Rutas de Lima (1.0% del portafolio de inversiones
elegibles a junio de 2020), empresa que en diciembre de 2019 recibié una reduccién en su calificacién de riesgo internacional por debajo
del requerimiento regulatorio, con lo cual la inversidn serd elegible por excepcién por un periodo de tres afios de acuerdo con el
reglamento de inversiones aprobado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS). Asimismo, ante la coyuntura actual, cobran
relevancia las medidas excepcionales y temporales adoptadas por la SBS que buscan mitigar parcialmente los efectos asociados al
COVID-19 sobre los niveles de solvencia, liquidez y rentabilidad del sistema asegurador en el corto plazo, entre las cuales destaca la
suspension temporal del registro contable del deterioro de valor de instrumentos financieros, en respuesta a la elevada volatilidad
observada en los mercados financieros durante el primer trimestre de 2020 y que afecté negativamente el valor de diversos instrumentos
de renta fija y renta variable. Al respecto, segun lo indicado por la Gerencia de la Compafiia, de no considerar la suspension temporal
otorgada por la SBS, el monto que debié deteriorarse hubiera ascendido a S/54.9 millones al 30 de junio de 2020; no obstante, la
Compafiia realizé una provisién de S/14.4 millones. Por otro lado, en el marco de la coyuntura actual, la SBS, faculté a las aseguradoras
para modificar los calendarios de pagos, originalmente pactados en sus convenios de pago, debido a las dificultades que podrian estar
atravesando los contratantes de seguros. Al respecto, segun lo indicado por la Gerencia de Pacificos Seguros, si bien se realizaron
reprogramaciones en el periodo analizado, fundamentalmente en las lineas de Vehiculos y Vida Individual, éstas no fueron representativas
sumando en conjunto un porcentaje inferior a 1.0% respecto de las primas netas registradas al 30 de junio de 2020. Otra medida
establecida por la SBS fue la ampliacion del plazo desde 60 a 180 dias para la constitucién de provisiones por deterioro por la demora en
el pago de primas que cumplan con los criterios establecidos en el Reglamento de Pago de Primas de Pélizas de Seguros. Al respecto,
segun lo indicado por la Gerencia, Pacifico Seguros no se acogio a dicha medida.

Finalmente, Moody's Local continuard monitoreando las operaciones de Pacifico Seguros y la evolucién de sus principales indicadores
financieros, comunicando de manera oportuna al mercado cualquier variacion relevante en el riesgo de la Entidad y de los instrumentos
clasificados.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»  Debido a que la clasificacidn vigente es la mas alta posible, no se consideran factores que puedan mejorar la clasificacion.

Factores criticos que podrian llevar a una disminucioén en la clasificacion
»  Menores rendimientos y deterioro en el valor y/o en la calidad crediticia de las inversiones que conforman su portafolio.

»  Inadecuada cesion de riesgos que conlleve a que la materializacion de grandes siniestros pueda comprometer la solvencia y liquidez
de la Entidad, asi como un deterioro significativo en el indice de siniestralidad retenida.

»  Deterioro en los indicadores de liquidez y solvencia que impacten la capacidad de la Entidad de cumplir con los indicadores
regulatorios vigentes.

»  Deterioro sostenido en los indicadores de gestion, que a su vez se plasme en una tendencia decreciente en los margenes e indicadores
de rentabilidad de la Compafia, pudiendo comprometer el fortalecimiento de sus indicadores de solvencia y liquidez a futuro.

» Cambios en la regulacién de seguros que afecten de manera adversa los planes de negocio y resultados de la Entidad,
comprometiendo la solvencia, liquidez y rentabilidad de la Compaiia.
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»  Impacto significativo, mayor a lo esperado por Moody's Local, sobre los principales indicadores de la Entidad por efectos de la
pandemia COVID-19.

»  Pérdida del respaldo patrimonial.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  El Emisor no proporcioné proyecciones financieras actualizadas; no obstante, en reuniones comunicé sus estimaciones para los
principales indicadores financieros de la Entidad.

Indicadores Clave
Tabla 1
Pacifico Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.

Jun-20 Dic.19 Dic-18 Dic-17 ©)
Primas Netas (S/ Millones) ) 3,100 3,064 2,774 1,641
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.61x 1.56x 1.76x 1.88x
Patrimonio Efecto / Endeudamiento 2.88x 2.64x 2.99x 2.88x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.06x 1.09x 1.06x 1.07x
Resultado Técnico )/ Primas Retenidas ") 6.03x 3.51% 6.59% 2.42%
Siniestralidad Retenida ) 49.09% 48.06% 43.05% 40.49%
indice Combinado 83.61% 82.18% 79.56% 78.63%
ROAE () 20.70% 21.04% 15.57% n.d.

(*) Comprende los resultados obtenidos por el negocio de Vida en el afio y los resultados de seguros Generales a partir del 1 de agosto de 2017.
(**) Ultimos 12 meses.
Fuente: SBS / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

Como hecho relevante del periodo evaluado se tiene que, a partir del 1 de enero de 2020, el sefior Cesar Fernando Rivera Wilson ejerce
las funciones de Gerente General de Pacifico Seguros. Cabe indicar que, anteriormente, en Hecho de Importancia del 22 de octubre 2019,
se comunico la renuncia del sefior Alvaro Correa al cargo de Gerente General, funcién que ocup¢ hasta el 31 de diciembre de 2019. Por
otro lado, el 31 de enero de 2020, la Entidad comunicé como hecho de importancia que tomé conocimiento de la resolucion emitida
por el 7° Juzgado Comercial de Lima, en la cual se ordena trabar contra Pacifico Seguros un embargo en forma de retencion por la suma
de US$30.0 millones como consecuencia de una demanda interpuesta por una empresa en el contexto de una controversia respecto a
la cobertura de un siniestro. Al respecto, de acuerdo con la informacion brindada por la Gerencia de la Entidad, dicho embargo ya fue
liberado en agosto de 2020; debiendo sefialarse que, el siniestro se encontraba 100% reasegurado.

EL 1 de abril de 2020, en Junta Obligatoria Anual de Accionistas (JOAA), se aprobo, entre otros aspectos, aplicar las utilidades del ejercicio
2019 (por un total de $/468.72 millones) de la siguiente manera: i) distribuir dividendos por $/105.58 millones, ii) constitucion de reserva
legal por S/24.44 millones; iii) fortalecimiento de capital social en $/70.0 millones; v, iv) destinar a resultados acumulados S/268.70
millones. Asimismo, en dicha JOAA, se aprob¢ aplicar $/119.24 millones de utilidades del ejercicio 2018 de la siguiente manera: i) ajuste
patrimonial de Vida por $/25.0 millones; y, ii) distribucion de dividendos por S/94.24 millones. Al respecto, de considerar ambas
decisiones, la distribucion de dividendos suma un total de 5/199.82 millones. Otro hecho relevante corresponde a que, el 1 de abril de
2020, la Entidad comunico al Ministerio de Salud (MINSA) la decision de donar un fondo de S/5.0 millones con los que financiara un
beneficio equivalente a un seguro de vida de $/50.0 mil a cada una de las familias del personal asistencial del MINSA, de los Hospitales
Publicos Regionales, y los efectivos de la Policia Nacional y de las Fuerzas Armadas en caso fallezcan como consecuencia del COVID-19
en desempefio de sus funciones. Adicionalmente, el 12 de julio de 2020, Credicorp comunico la donacion de S/4.0 millones a Respira
Perti, en donde Pacifico Seguros aporté S/1.0 millon del total de dicha donacién.

Como hecho relevante posterior al corte analizado, la Entidad comunicé como Hecho de Importancia que, en sesién de Directorio de
fecha 22 de setiembre de 2020, se acordé solicitar autorizaciones a la SBS para la organizacién, constitucion, y posterior puesta en
funcionamiento, de una subsidiaria especializada en seguros de asistencia médica, que asumird una vez que entre en operaciones, los
negocios de este tipo de seguros que actualmente viene desarrollando Pacifico Seguros. De acuerdo con lo informado, en esta nueva
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empresa los accionistas serian Pacifico Seguros y Empremedica S.A. con el 60% y 40% de participacion, respectivamente. Al respecto,
Empremedica S.A. es una subsidiaria de Banmedica S.A., empresa que es parte de United Health Group.

Por otra parte, resulta relevante mencionar que, la coyuntura actual por efectos del COVID-19 ha afectado negativamente la actividad
econdmica, asi como el desempefio del sector asegurador, siendo importante resaltar que, seguin el Marco Macroeconémico Multianual
2020-2024", el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) proyecta una recesion para la economia peruana en el 2020, al estimar una
contraccion del PBI de 12.0%. En esta linea, se estima un menor crecimiento de primas que, dependiendo de la evolucion de los siniestros
y del resultado de inversiones, podria conllevar a un ajuste en los indicadores de rentabilidad, solvencia y liquidez del sector en el corto
plazo. Frente a este contexto y, con la finalidad de mitigar los efectos del COVID-19 en las empresas aseguradoras, la SBS ha establecido
medidas complementarias con caracter excepcional y temporal relacionadas a la gestion de inversiones del sistema asegurador peruano.
Entre dichas medidas destaca el Oficio Multiple N° 11233-2020-SBS de fecha 30 de marzo de 2020, donde se establece lo siguiente: (i)
Incremento temporal del limite individual de inversion por contraparte en el caso de la posicion del portafolio en instituciones financieras,
(i) suspension temporal del registro contable del deterioro del valor de instrumentos financieros, (iii) excepcion temporal de las
restricciones para las reclasificaciones contables y las ventas de los instrumentos clasificados a vencimiento, y (iv) suspension temporal
de la actualizacion contable de la valorizacion de inversiones en inmuebles valorizadas bajo la metodologia de flujos de caja descontados
(FCD).

Asimismo, mediante el Oficio Mdltiple N° 13537-2020-SBS de fecha 26 de mayo de 2020, se establece lo siguiente: (i) modificacion
temporal del criterio “meses de atraso” para determinar los factores de ajuste para los flujos generados por los contratos de
arrendamiento o usufructo, empleados en el ASA, y (i) plazo maximo de inscripcion de bienes inmuebles con bloqueo registral a favor
de la empresa.

Por otro lado, mediante Oficio Multiple N° 11217-2020, la SBS establecié que las aseguradoras se encuentran facultadas para modificar
los calendarios de pagos, originalmente pactados en sus convenios de pago, debido a las dificultades que podrian estar atravesando los
contratantes de seguros. Al respecto, segln lo indicado por la Gerencia de Pacifico Seguros, se han efectuado reprogramaciones
principalmente en las lineas de negocio de Vehiculos y Vida Individual, por montos de S/3.9 millones y S/3.7 millones, respectivamente,
representando en conjunto el 0.50% del total de primas de seguros netas al 30 de junio de 2020. Asimismo, en dicho Oficio Multiple, la
SBS amplio el plazo desde 60 a 180 dias para la constituciéon de provisiones por deterioro por la demora en el pago de primas que
cumplan con los criterios establecidos en el Reglamento de Pago de Primas de Pélizas de Seguros. Al respecto, seglin lo manifestado por
la Gerencia, Pacifico Seguros no se acogié a esta medida.

Posteriormente, el 27 de julio de 2020, la SBS, mediante Resolucion N°1856-2020, aprobod un nuevo reglamento de reserva técnica de
siniestros. Dicha norma actualiza las disposiciones para la constitucion de las reservas técnicas de siniestros con base en los estandares
internacionales. Las empresas cuentan con un plazo de adecuacion hasta el 30 de junio de 2027, fecha en la cual queda derogado el
“Reglamento de la Reserva de Siniestros” aprobado por la Resolucién SBS N°4095-2013 y normas modificatorias. Al respecto, a la fecha,
la Entidad se encuentra evaluando el impacto que tendria dichas modificaciones en sus operaciones, segun lo indicado por la Gerencia
de Pacifico Seguros.

T Aprobado el 26 de agosto de 2020 por el Consejo de Ministros.
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PACiFICO COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17
TOTAL ACTIVO 13,425,177 12,816,974 12,257,123 11,654,489 10,553,467
Caja y bancos 678,150 446,328 656,877 474,148 437,171
Inversiones 10,416,995 10,159,244 9,224,455 8,983,990 8,202,890
Cuentas por Cobrar Operaciones de Seguros Netas 828,020 892,766 923,979 836,422 660,597

Cuentas por Cobrar Reaseguradores y

Coaseguradores Netas 53,343 74,479 94,191 151,257 154,224
Activo por Reservas Técnicas Reaseguradores 763,660 716,847 768,715 668,400 535,490
Inmuebles, Muebles y Equipo, Neto 68,424 71,806 73,301 75,095 81,123
TOTAL PASIVO 11,064,397 10,437,579 10,149,325 9,578,270 8,486,533
Obligaciones financieras 214,088 205,012 200,092 207,862 195,709
Eﬁzﬁgﬁg‘;ﬂﬁifar a Reaseguradores y 222,997 216,655 301,912 307,162 234,863
Reservas Técnicas por Siniestros 1,825,220 1,577,904 1,551,266 1,379,701 1,194,032
Reservas Técnicas por Primas 8,061,463 7,620,165 7,329,688 6,990,566 6,165,064
TOTAL PATRIMONIO NETO 2,360,780 2,379,395 2,107,797 2,076,219 2,066,934
Capital Social 1,205,317 1,135,317 1,135,317 1,121,317 1,121,317
Reservas 554,068 529,624 529,624 460,024 424,916
Ajustes al Patrimonio 120,823 126,494 103,137 5,142 68,464
Resultados Acumulados 480,572 587,960 339,720 489,737 452,238
Fuente: SBS / Elaboracion: Moody's Local
Principales Partidas del Estado de Resultados
(Miles de Soles) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17
Primas Netas 1,516,972 3,064,498 1,481,426 2,774,044 1,641,201
Primas Cedidas Netas (256,117) (512.966) (245,171) (440.835) (241.244)
Primas Ganadas Netas 1,260,854 2,551,532 1,236,255 2,333,209 1,399,956
Siniestros Incurridos Netos (719,970) (1,503,883) (745,494) (1,238,755) (764,782)
Resultado Técnico Bruto 540,885 1,047,649 490,761 1,094,454 635,174
Comisiones sobre Primas y Reaseguros Netas (284,565) (650,686) (323,694) (649,741) (432,522)
Ingresos (Gastos) Técnicos Neto (164,625) (285,981) (147,357) (251,684) (156,631)
Resultado Técnico 91,695 110,982 19,711 193,030 46,021
Ingresos (Gastos) de Inversiones Netos 304,211 730,729 375,677 477,019 527,232
Gastos de Administracion Netos (196,045) (375,699) (189,205) (350,035) (259,651)
Resultado Neto 199,860 468,723 206,183 322,637 311,234

Fuente: SBS / Elaboracion: Moody's Local

5 Pacifico Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU COMPANIAS DE SEGUROS

PACiFICO COMPANIA DE SEGUROS Y REASEGUROS S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Jun-20 Dic.19 Jun-19 Dic.18 Dic.17
Solvencia
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 1.61x 1.56x 1.72x 1.76x 1.88x
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 2.88x 2.64x 2.94x 2.99x 2.88x
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.06x 1.09x 1.07x 1.06x 1.07x
Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos Generales 1.22x 1.22x 1.18x 1.17x 1.13x
Cobertura de Obligaciones Técnicas de Ramos de Vida 1.04x 1.06x 1.05x 1.04x 1.06x
Reservas Técnicas / Patrimonio Efectivo 5.04x 4.96x 4.79x 4.71x 3.63x
Pasivo Total / Patrimonio 4.69x 4.39x 4.82x 4.61x 4.11x
Siniestros Retenidos* / Patrimonio Promedio 0.64x 0.70x 0.69x 0.63x 0.55x
Primas Retenidas* / Patrimonio Promedio 1.30x 1.46x 1.52x 1.47x 1.37x
Siniestralidad
indice de Siniestralidad Directa* 48.96% 50.25% 50.64% 48.18% 47.93%
indice de Siniestralidad Total* @ 48.91% 50.19% 50.61% 48.10% 47.82%
indice de Siniestralidad Cedida* ©® 47.72% 63.71% 79.31% 79.38% 102.13%
indice de Siniestralidad Retenida™ () 49.09% 48.06% 45.64% 43.05% 40.49%
Rentabilidad
Resultado Técnico* / Primas Retenidas* 6.03% 3.51% 4.59% 6.59% 2.42%
Resultado Inversiones* / Inversiones Promedio 6.21% 7.24% 6.36% 5.27% 7.14%
Resultado Inversiones* / Primas Retenidas* 21.72% 23.08% 19.58% 16.28% 27.76%
ROAE*() 20.70% 21.04% 19.28% 15.57% n.a.
ROAA*() 3.60% 3.83% 3.36% 2.91% n.a.
Liquidez
Liquidez Corriente 1.44x 1.39x 1.38x 1.32x 1.44x
Liquidez Efectiva 0.27x 0.19x 0.28x 0.22x 0.23x
Gestion
indice de Retencion de Riesgos* ) 86.47% 86.40% 85.26% 86.10% 88.10%
indice Combinado* ® 83.61% 82.18% 80.21% 79.56% 78.63%
indice de Manejo Administrativo* () 14.36% 13.57% 13.47% 14.33% 15.37%
{ndice de Agenciamiento™ (1) 17.43% 17.77% 18.01% 19.12% 20.13%
Periodo promedio de cobro de primas (dias) 89 87 81 77 59
Periodo promedio de pago de siniestros (dias) 226 200 185 186 177
Primas Totales* / Numero de Personal (S/ Miles) 1,216 1,277 1,284 1,225 989

* Ultimos 12 meses.

1) (Siniestros de Primas de Seguros Anualizados / Primas de Seguros Anualizadas)

2)
)

3) (Siniestros de Primas Cedidas Anualizados / Primas Cedidas Anualizadas)

Siniestros de Primas Totales Anualizados / Primas Totales Anualizadas)

4) (Siniestros de Primas Retenidas Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)
5)

6)
7) (Primas Retenidas Anualizadas / Primas Totales Anualizadas)

Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio), calculo segun Moody's Local PE.

8) ((Siniestros Retenidos Anualizados + Comisiones Retenidas Anualizadas + Gastos de Administracion Anualizados) / Primas Retenidas Anualizadas)
9)

10) (Comisiones de Primas de Seguros Anualizadas / Primas de Seguros Anualizadas)

(
(
(
(
(Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio), calculo segiin Moody's Local PE.
(
(
(

Gastos de Administracion Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)

(
(
(
(
(
(
(
(
(
(

Fuente: SBS / Elaboracién: Moody's Local
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Anexo |
Historia de Clasificacion”

Pacifico Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.

MOODY'S LOCAL | PERU COMPANIAS DE SEGUROS

Clasificacion Anterior

Clasificacion Actual

Instrumento (al 31.12.19) (al 30.06.20) Definicion de Categoria Actual
La Entidad posee una estructura financieray
econoémica sélida y cuenta con la mas alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los

Entidad A+ A+ términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a la que pertenece o
en la economia.

Primer Programa de Bonos Subordinados

Primera Emisién Refleja muy alta capacidad de pagar el

(hasta por US$60.0 millones) capltgl' e intereses en lqs terr'nanS y

AA+.pe AA+.pe condiciones pactados. Las diferencias entre

(antes El Pacifico Peruano Suiza Compaiiia
de Seguros y Reaseguros S.A.)

esta clasificacion y lainmediata superior son
minimas.

" El historial de las clasificaciones otorgadas en las ultimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pagina web de Moody's Local.

2/ Sesién de Comité del 30 de marzo de 2020.

Pacifico Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A.



MOODY'S LOCAL | PERU COMPANIAS DE SEGUROS

Actividades Complementarias

De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolucion SMV N° 032-2015-
SMV/01), si la Clasificadora en el afio en que se realizo la clasificacion recibio ingresos del Emisor por Actividades Complementarias
(clasificacion de instrumentos que no estan contemplados dentro de los valores representativos de deuda de oferta publica), debera
revelar la proporcién de estos con relacién a sus ingresos totales. En este sentido, Moody's Local comunica al mercado que, al 31 de
agosto de 2020, los ingresos percibidos por Pacifico Seguros correspondientes a Actividades Complementarias representaron el 0.217%
de sus ingresos totales.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinion profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacién
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacién
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Codigo
de Conducta, la Metodologia de Clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe comprende
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019, y Estados Financieros No Auditados al 30 de junio de 2019
y 2020 de Pacifico Compaiiia de Seguros y Reaseguros S.A., asi como informacién adicional proporcionados por la Entidad. Moody's
Local comunica al mercado que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen
confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad
y no asume responsabilidad por cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segun la
regulacion vigente. Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la metodologia vigente
aprobada en sesién de Directorio de fecha 22/11/19. Las categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan seglin
lo estipulado por la Res. SBS 18400-2010/Art.17.
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© 2020 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY'S"). Todos los derechos reservados.
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RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S INCLUIR
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CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y
PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO FINANCIERO O DE INVERSION, NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA,
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MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA
DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA IRRESPONSABLE E
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TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR (COPYRIGHT) NO PUDIENDO
PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA, DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI
ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO
CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO, SEGUN SE DEFINE DICHO
TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN PARAMETRO.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error humano o mecanico,
asf como de otros factores, toda la informacion aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningtn tipo.

MOODY'S adopta todas las medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una calificacién crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en
su caso, terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el proceso de
calificaciéon o en la elaboracién de las publicaciones de Moody's.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad frente a cualesquiera
personas o entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la informacién aqui contenida o el uso o
imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente
de la posibilidad de dichas pérdidas o dafios, incluidos a titulo enunciativo pero no limitativo: (a) lucro cesante presente o futuro o (b) pérdida o dafio surgido en el caso de que el instrumento financiero
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En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad con respecto a pérdidas
o dafios directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo pero no limitativo, negligencia (excluido, no obstante, el fraude, la conducta dolosa o cualquier
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MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O IDONEIDAD PARA UN
FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCO”), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos
bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion,
abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y aproximadamente a los 2.700.000 délares. MCO y MIS
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Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre Relaciones entre Consejeros y Accionistas” |.

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's Investors Service Pty
Limited ABN 61 003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda). Este documento esta destinado tnicamente a “clientes
mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de Australia, usted declara ante MOODY'S ser un “cliente
mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a
“clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de crédito
del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de instrumento a disposicién de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japén: Moody's Japan K.K. (“MJKK") es una agencia de calificacién crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas Holdings Inc.,
subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSF)") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSF) no es una Organizacién de Calificacion
Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSF son no-NRSRO. Las calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que no
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con la Agencia de Servicios Financieros de Japén y sus nimeros de registro son los niimeros 2 y 3 del Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segun corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, pagarés y
titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ (seguin sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a MJKK o MSF] (segun corresponda) por sus
servicios de opinién y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSFJ disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.

En la preparacién de este material, Moody ‘s Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. ha cumplido con sus obligaciones bajo la Ley del Mercado de Valores de Per(, Texto Unificado aprobado mediante Decreto
Supremo No. 093-2002-EF, el Reglamento para Agencias de Calificacién de Riesgos, aprobado por Resolucion SMV No. 032-2015-SMV / 01, y cualquier otra regulacién aplicable emitida por la
Superintendencia del Mercado de Valores de Pert, cuyas disposiciones prevalecerian sobre cualquier disposicién incluida en este documento en caso de incompatibilidad entre las mismas.

La clasificacién otorgada o emitida no constituye una recomendacién para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacién en cualquier momento. Asimismo, la presente
Clasificacion de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora.

El presente informe se encuentra publicado en la pagina web de la empresa www.moodyslocal.com, donde se puede consultar adicionalmente documentos como el c6digo de conducta, la metodologia de
clasificacién respectiva y las clasificaciones vigentes.
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