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Liberty Seguros S.A.

Resumen

Moody's Local ratifica la categoria A- otorgada como Entidad a Liberty Seguros S.A. (en adelante,
Liberty Seguros, la Entidad o la Companiia).

La clasificacion asignada se sustenta en el soporte patrimonial que recibe la Entidad al formar parte
del conglomerado Liberty Mutual Insurance Group (en adelante, Liberty Mutual o LMI), holding
americano con presencia a nivel mundial que se ubica en cuarta posicion en el mercado de seguros
generales en Estados Unidos' y el puesto 77 en el ranking elaborado por Fortune 5007 Por su lado,
a la fecha Liberty Mutual ostenta una clasificacién A2 para su fortaleza financiera, con perspectiva
estable, otorgada por Moody's Investors Service. Del mismo modo, el respaldo patrimonial se ha
visto reflejado en los aportes de capital en efectivo realizados por los accionistas durante el periodo
evaluado, siendo el ultimo aporte aprobado en Junta Universal de Accionistas del 15 de enero de
2020 por un total de S/6.63 millones, lo cual propicié una mejora en el indicador de solvencia
(patrimonio efectivo sobre requerimientos patrimoniales) de la Entidad a junio de 2020, al pasar a
2.47x, desde 1.53x a diciembre de 2019, ubicandose por encima del promedio del sistema de
seguros generales (1.38x). Asimismo, pondera favorablemente el modelo de negocio de Liberty
Seguros, el cual consiste en reasegurar hasta el 100% de las primas aceptadas con Liberty Mutual
Insurance Company (LMIC), empresa vinculada con quien suscribe contratos de reaseguro
automadtico y facultativo sin la necesidad de contar con intermediarios. Producto de lo anterior, la
Compania presenta niveles de siniestralidad retenida (anualizada) favorables en comparacion a sus
pares, manteniendo indices por debajo del promedio de seguros generales en todos los periodos
analizados, siendo importante mencionar que dicho indicador mejora respecto al cierre de 2019,
comportamiento que a su vez recoge el importante crecimiento en primas retenidas durante el
primer semestre del ejercicio en curso. También se considera la estrategia de la Entidad, la cual est3
enfocada en posicionarse en el segmento de seguros especializados dentro del ramo de seguros
generales. En esta linea, al 30 de junio de 2020, Liberty ha incorporado un nuevo producto a su
portafolio (casco de embarcaciones). Adicional a ello, con la finalidad de diversificar su base de
clientes y de incrementar su participacién de mercado, la Entidad cuenta con poélizas de seguros
tradicionales que han mostrado un crecimiento interanual importante al primer semestre de 2020,
explicado por las autonomias otorgadas a nivel local para la suscripcion de pélizas, que fueron
implementadas desde finales del afio 2019. La clasificacion otorgada recoge a su vez la alta calidad
crediticia del portafolio de inversiones, el mismo que se compone principalmente de activos de
rapida realizacion y cubre las obligaciones técnicas de la Entidad. Seglin lo mencionado por la
Gerencia, no se contempla la inversion en instrumentos de alto riesgo para generar mayores
retornos, dado que se busca mantener un perfil conservador. No menos importante resulta la
trayectoria y calidad profesional de los miembros del Directorio y de la Plana Gerencial de Liberty
Seguros.

Sin perjuicio de lo antes mencionado, la clasificacion otorgada se encuentra limitada por la demora
en alcanzar el punto de equilibrio en utilidad neta, lo cual se sustenta principalmente en la elevada
estructura de costos que mantiene la Entidad. En ese sentido, al 30 de junio de 2020, aun registra
una pérdida neta por $/321 mil; no obstante, la misma es significativamente inferior a la pérdida
neta registrada al mismo periodo del afio anterior debido al importante crecimiento registrado en
las primas de seguros netas. Segun las proyecciones iniciales de la Compafiia, se esperaba alcanzar
el punto de equilibrio este afio; sin embargo, es probable que lo anterior no se logre debido a la

" Basado en las primas suscritas ganadas en el 2019, segun la Ultima informacion publicada por la National Association of Insurance Commisioners (NAIC).

% Basado en ingresos reportados al cierre de 2019.
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menor actividad econdmica producto de la propagacién de la pandemia COVID-19 y las medidas de emergencia adoptadas por el
Gobierno para hacer frente a esta ultima, lo cual supone un entorno operativo mas desafiante para Liberty Seguros en términos alcanzar
el crecimiento en primas presupuestado inicialmente, que le permita diluir la alta carga operativa actual. Al respecto, resulta relevante
mencionar que, segun las Ultimas proyecciones remitidas por la Entidad, en un escenario conservador, los indicadores de solvencia de
Liberty Seguros seguirian ubicandose por encima del minimo exigido por la SBS, siendo esto Ultimo importante de cara a la clasificacién
de la Entidad. Asimismo, se considera la elevada concentracién en las dos principales lineas de negocio de la Entidad. Pese a ello, destacan
los esfuerzos de Liberty Seguros por atomizar su cartera de clientes e incursionar en nuevos negocios. De este modo, al 30 de junio de
2020, las primas de seguros netas de la Compafiia registraron un importante crecimiento interanual de 50.88%, sustentado
principalmente en el ramo de Responsabilidad Civil (+5/2.1 millones respecto a junio de 2019), pasando a representar el principal ramo
al corte de analisis (48.8% del total de primas netas), seguido por el ramo Multirriesgo (46.6%). A pesar de este crecimiento, la suscripcion
de nuevas polizas durante el segundo semestre del presente ejercicio podria verse afectada por la desfavorable coyuntura econdémica
actual y toda vez que la pandemia COVID-19 se trata de un evento que aun sigue en curso, lo cual no permite determinar a la fecha el
impacto final que ello tendrd en la economia y en el desempefio financiero de la Entidad. Cabe recordar que, el 15 de marzo de 2020, el
Gobierno declar¢ el Estado de Emergencia Nacional a fin de hacer frente a la propagacion de la pandemia COVID-19 en el pais, el cual
incorporé medidas de aislamiento e inmovilizacion social obligatoria a nivel nacional hasta el 30 de junio de 2020, luego de lo cual se
mantiene una cuarentena focalizada en algunos departamentos y provincias del pais; situacion que viene impactando negativamente en
la generacion de ingresos de las empresas y familias, asi como en el desempleo.

Respecto al portafolio de inversiones de la Entidad, cobran relevancia las medidas excepcionales y temporales adoptadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS) que buscan mitigar parcialmente los efectos asociados al COVID-19 sobre los niveles
de solvencia, liquidez y rentabilidad del sistema asegurador en el corto plazo, entre las cuales destaca la suspension temporal del registro
contable del deterioro de valor de instrumentos financieros, en respuesta a la elevada volatilidad observada en los mercados financieros
durante el primer trimestre de 2020 y que afectd negativamente el valor de diversos instrumentos de renta fija y renta variable. Al
respecto, seguin lo manifestado por la Gerencia, Liberty Seguros no posee una posicién por deteriorar al corte de analisis. Es de mencionar
que, al 30 de junio de 2020, el portafolio de inversiones de la Entidad aumenté en S/8.6 millones respecto al cierre de 2019, lo cual
estuvo sustentado en el aporte de capital realizado a inicios del presente ejercicio. Del mismo modo, las inversiones elegibles aplicadas
ascendieron a 5/9.9 millones (+12.09% respecto a diciembre de 2019), lo cual permitié a la Entidad registrar una cobertura global de
obligaciones técnicas de 1.03x al corte de analisis; no obstante, dicho indicador se ubica por debajo del promedio del sistema de seguros
generales (1.09x a junio de 2020). Asimismo, el resultado de inversiones se incremento (+5/656 mil interanual) y aporto favorablemente
al resultado del ejercicio. Adicionalmente, la SBS faculté a las aseguradoras para modificar los calendarios de pagos, originalmente
pactados en sus convenios de pago, debido a las dificultades que podrian estar atravesando los contratantes de seguros. En esta linea,
sélo en casos de renovaciones de pdlizas, Liberty ha brindado la facilidad de un nuevo plan de pagos otorgando ampliaciones en el
fraccionamiento de cuotas (pasando de 4 a 6 cuotas en una situacion normal, a maximo 10 cuotas en la coyuntura actual), que
representan 19.28% del total de primas de seguros netas al 30 de junio de 2020, siendo importante que la Entidad realice un adecuado
seguimiento y gestién de cobranza sobre dichas primas. Otra medida establecida por la SBS fue la ampliacion del plazo desde 60 a 180
dias para la constitucién de provisiones por deterioro por la demora en el pago de primas que cumplan con los criterios establecidos en
el Reglamento de Pago de Primas de Polizas de Seguros. Al respecto, segtin lo indicado por la Gerencia, Liberty no se acogio a esta medida
y, al cierre de junio de 2020, la constitucion de provisiones por deterioro de primas por cobrar no se modificé y fue de acuerdo con la
normativa original.

Finalmente, Moody's Local monitoreard de cerca el desarrollo de las operaciones de Liberty Seguros, asi como el cumplimiento del
modelo de negocio definido por Liberty Mutual para sus operaciones en Pert y la evolucién de sus principales indicadores financieros,
comunicando de manera oportuna al mercado cualquier cambio en el nivel de riesgo de la misma.

Factores criticos que podrian llevar a un aumento en la clasificacion

»  Incremento sostenido en la participacion de mercado de seguros generales, acompafada de una mayor diversificacion de la cartera
de productos e inversiones.

» Indicadores de rentabilidad, eficiencia, liquidez y solvencia que se ubiquen consistentemente en una posicion favorable o en linea
respecto al promedio de empresas aseguradoras que operan en el ramo de seguros generales.

»  Atomizacion de la base de clientes.

»  Mayor independencia patrimonial.

2 Liberty Seguros S.A.
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Factores criticos que podrian llevar a una disminucion en la clasificacién
»  Pérdida de respaldo patrimonial.

»  Desviaciones significativas de las proyecciones de la Entidad con relacién al alcance del punto de equilibrio en utilidad neta, que a
su vez comprometa los indicadores de solvencia y liquidez de Liberty Seguros.

»  Deterioro en la calidad crediticia del portafolio de inversiones.
»  Inadecuada gestion de retencion de riesgos que comprometa la solvencia y liquidez de la Entidad.

»  Mayor competencia en el mercado de seguros especializados y desaceleracion econdmica que impacten negativamente en el
crecimiento proyectado de la Entidad.

»  Impacto significativo, mayor a lo esperado por Moody's Local, sobre los principales indicadores de la Entidad por efectos de la
pandemia COVID-19.

» Cambios en la regulacion de seguros que afecten de manera adversa los planes de negocio y resultados de la Entidad,
comprometiendo la solvencia, liquidez y rentabilidad de la Entidad.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna.

Indicadores Clave
Tabla 1
Liberty Seguros S.A.

Jun-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Primas Netas* (S/ Miles) 10,060 6,861 1,365 132 -
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 2.47x 1.53x 1.97x 1.83x -
Patrimonio Efecto / Endeudamiento 7.79x 5.21x 19.66x 22.00x -
Cobertura de Obligaciones Técnicas 1.03x 1.04x 1.07x 1.03x -
Resultado Técnico* / Primas Retenidas™ 20.42% 8.08% 30.96% -69.75% -
Siniestralidad Retenida* 7.09% 9.66% 3.26% 2.38% -
fndice Combinado* 198.92% 206.48% 1,290.63% 6,392.80% -
ROAE* -12.76% -23.65% -9.55% n.d. -

*Ultimos 12 meses
Fuente: SBS / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

EL15 de enero de 2020, la Junta Universal de Accionistas aprobd el aumento de capital por $/6.63 millones mediante aporte de efectivo,
el mismo fue inscrito en Registros Publicos el 25 de febrero de 2020 y, a la fecha, el nuevo capital social asciende a S/23.6 millones.
Respecto a la Plana Gerencial, en julio de 2020, renuncié el Gerente Técnico Comercial Raul Muller y asumi¢ el cargo, el sefior Frency
José Guillén Riva, quien anteriormente ocupaba el puesto de Subscriptor Senior en Liberty y estaba a cargo del desarrollo de un producto
para Empresas. El sefior Guillén cuenta con mas de 25 aflos de experiencia en el sector asegurador. Previo a formar parte de Liberty
Seguros en Perd, estuvo en Liberty Insurance Mutual Venezuela por 13 afios, siendo su ultimo cargo, la Gerencia Nacional de Suscripcion
Patrimoniales.

La coyuntura actual por efectos del COVID-19 ha afectado negativamente la actividad econdémica, asi como el desempefio del sector
asegurador, siendo importante resaltar que, segin el Marco Macroeconémico Multianual 2020-20242, el Ministerio de Economia y
Finanzas (MEF) proyecta una recesién para la economia peruana en el 2020, al estimar una contraccion del PBI de 12.0%. En esta linea,
se estima un menor crecimiento de primas que, dependiendo de la evolucion de los siniestros y del resultado de inversiones, podria
conllevar a un ajuste en los indicadores de rentabilidad, solvencia y liquidez del sector en el corto plazo. Frente a este contexto y, con la
finalidad de mitigar los efectos del COVID-19 en las empresas aseguradoras, la SBS ha establecido medidas complementarias con caracter
excepcional y temporal relacionadas a la gestion de inversiones del sistema asegurador peruano. Entre dichas medidas destaca el Oficio

3 Aprobado el 26 de agosto de 2020 por el Consejo de Ministros.

3 Liberty Seguros S.A.
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Multiple N° 11233-2020-SBS de fecha 30 de marzo de 2020, donde se establece lo siguiente: (i) Incremento temporal del limite
individual de inversién por contraparte en el caso de la posicién del portafolio en instituciones financieras, (ii) suspension temporal del
registro contable del deterioro del valor de instrumentos financieros, (iii) excepcion temporal de las restricciones para las reclasificaciones
contables y las ventas de los instrumentos clasificados a vencimiento, y (iv) suspensién temporal de la actualizacién contable de la
valorizacién de inversiones en inmuebles valorizadas bajo la metodologia de flujos de caja descontados (FCD). Asimismo, mediante el
Oficio Mdltiple N°13537-2020-SBS de fecha 26 de mayo de 2020, se establece lo siguiente: (i) modificacion temporal del criterio “meses
de atraso” para determinar los factores de ajuste para los flujos generados por los contratos de arrendamiento o usufructo, empleados
en el ASA, y (i) plazo maximo de inscripcion de bienes inmuebles con bloqueo registral a favor de la empresa.

Asimismo, mediante Oficio Multiple N° 11217-2020, la SBS establecié que las aseguradoras se encuentran facultadas para modificar los
calendarios de pagos, originalmente pactados en sus convenios de pago, debido a las dificultades que podrian estar atravesando los
contratantes de seguros. Al respecto, segtin lo indicado por Liberty, sélo en el caso de renovaciones de pélizas, han otorgado un mayor
plazo para el pago de las primas fraccionadas, pasando de 4 a 6 cuotas (en situacion normal) a un maximo de 10 cuotas. Asimismo, sélo
a solicitud del asegurado, y previo anélisis de su comportamiento de pago, se otorgd sélo un mes adicional al vencimiento de su préxima
cuota. En esta linea, la Gerencia manifestd que el de primas sobre las cuales se realizaron dichas extensiones y refinanciaciones
ascendieron a S/1.2 millones, representando 19.28% del total de primas de seguros netas al 30 de junio de 2020. Asimismo, en dicho
Oficio Multiple, la SBS amplio el plazo desde 60 a 180 dias para la constitucion de provisiones por deterioro por la demora en el pago de
primas que cumplan con los criterios establecidos en el Reglamento de Pago de Primas de Pdlizas de Seguros. Segun la informacion de
brindada por la Gerencia, Liberty Seguros no se acogio a esta medida y continud provisionando de acuerdo con la normativa original.

Por otro lado, es relevante mencionar que el 27 de julio de 2020 la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS), mediante Resolucion
N°1856-2020, aprobd un nuevo reglamento de reserva técnica de siniestros. Dicha norma actualiza las disposiciones para la constitucién
de las reservas técnicas de siniestros con base en los estandares internacionales. Las empresas cuentan con un plazo de adecuacion hasta
el 30 de junio de 2021, fecha en la cual queda derogado el “Reglamento de la Reserva de Siniestros” aprobado por la Resolucion SBS
N°4095-2013 y normas modificatorias. Al respecto, de acuerdo con lo manifestado por la Gerencia, no se espera un impacto material
sobre los indicadores financieros de Liberty Seguros asociado a este reglamento.

4 Liberty Seguros S.A.
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LIBERTY SEGUROS S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Soles) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
TOTAL ACTIVO 41,659 27,984 20,342 16,848 13,144 -
Caja y Bancos 6,307 3,854 2,213 2,092 1,735 -
inversiones 15,399 6,787 7,493 7,553 7,278 -
Cuentas por cobrar por operaciones de seguros Netas 4,981 5,723 3,379 1,278 206 -
Cuentas por cobrar a reaseguradores y coaseguradores Netas 488 467 199 102 - -
Activo por reservas técnicas a cargo de reaseguradores 11,506 8,045 4,100 1,882 279 -
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 464 644 832 887 1,003 -
TOTAL PASIVO 24,507 17,511 8,370 3,702 1,164 -
Cuentas por pagar a reaseguradores y coaseguradores, neto 8,004 5,767 2,801 918 303 -
Reservas tecnicas por siniestros 7,980 4,139 2,404 777 47 -
Reservas técnicas por primas y riesgos catastréficos 5,856 5,348 2,408 1,294 270 -
TOTAL PATRIMONIO NETO 17,152 10,473 11,972 13,146 11,980 -
Capital social 23,580 16,950 16,950 16,950 14,250 -
Ajustes en Patrimonio 501 130 92 (34) 4 -
Resultados acumulados y del Ejercicio (6,929) (6,608) (5,070) (3,770) (2,275) -

Fuente: SBS / Elaboracidn: Moody's Local

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Soles) Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Primas Netas 6,323 6,861 3,124 1,365 132 -
Primas Cedidas Netas (3,942) (4,422) (1,974) (910) (69) -
Primas Ganadas Netas 2,381 2,439 1,150 454 63 -
Siniestros Incurridos Netos (178) (330) (165) (19) (2) -
Resultado Técnico Bruto 2,203 2,109 985 435 61 -
Comisiones sobre Primas y Reaseguros Netas (1,282) (1,426) (575) (277) (51) -
Ingresos (Gastos) Técnicos Neto 200 (408) - 22 (79) -
Resultado Técnico 1,121 276 410 180 (69) -
Resultado de Inversiones 651 (47) (5) 279 (3) -
Gastos de Administracion Netos (1,932) (2,897) (1,422) (2,162) (1,420) -
Resultado Neto (321) (2.837) (1,300) (1,495) (1,195) -

Fuente: SBS / Elaboracion: Moody's Local

5 Liberty Seguros S.A.
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LIBERTY SEGUROS S.A.

INDICADORES FINANCIEROS Jun-20 Dic-19 Jun-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Solvencia
Patrimonio Efectivo / Requerimientos Patrimoniales 2.47x 1.53x 1.77x 1.97x 1.83x -
Patrimonio Efectivo / Endeudamiento 7.79x 5.21x 16.60x 19.66x 22.00x -
Cobertura Global de Obligaciones Técnicas 1.03x 1.04x 1.06x 1.07x 1.03x -
Reservas Técnicas / Patrimonio Efectivo 0.83x 0.92x 0.41x 0.16x 0.02x -
Pasivo Total / Patrimonio Contable 1.43x 1.67x 0.70x 0.28x 0.10x -
Siniestros Retenidos*/ Patrimonio Contable Promedio 0.02x 0.03x 0.01x 0.00x 0.00x -
Primas Retenidas*/ Patrimonio Contable Promedio 0.34x 0.28x 0.16x 0.05x 0.01x -
Siniestralidad
Siniestralidad Directa(* 42.70% 33.82% 38.56% 29.94% 11.68% -
Siniestralidad Total®* 42.70% 33.82% 38.56% 29.94% 11.68% -
Siniestralidad Cedidal®* 63.23% 44.64% 53.80% 37.57% 14.72% -
Siniestralidad Retenida Anualizada* 7.09% 9.66% 9.31% 3.26% 2.38% -
Rentabilidad
ROAE®) -12.76% -24.03% -18.16% -11.90% -19.95% -
ROAA®G)S -6.00% -12.66% -11.87% -9.97% -18.18% -
Resultado Técnico*/ Primas Retenidas™* 20.42% 8.08% 28.84% 30.96% -69.75% -
Resultado de Inversiones*/ Inversiones Promedio* 4.10% -0.39% 1.86% 3.12% -0.03% -
Resultado de Inversiones*/ Primas Retenidas* 12.74% -1.19% 9.28% 47.94% -3.36% -
Liquidez
indice de liquidez corriente 1.41x 1.53x 1.49x 2.21x 3.06x -
indice de liquidez efectiva 0.35x 0.32x 0.40x 0.90x 1.99x -
Gestion
indice de Retencién de Riesgos!”)* 36.56% 30.91% 34.25% 22.25% 24.60% -
{ndice Combinado®)* 198.92% 257.92% 418.93% 1290.63% 6392.80% -
indice de Manejo Administrativo(®* 147.70% 206.48% 370.75% 1239.71% 6338.68% -
indice de Agenciamiento('0* 16.13% 12.91% 13.31% 10.61% 12.73% -
Periodo promedio de cobro de primas 149 114 17 132 63 -
Periodo promedio de pago de siniestros 58 46 42 34 - -
Primas Totales* / NUmero de personal 839.40 833.38 483.48 243.06 50.27 -

* Ultimos 12 meses.

") (Siniestros de Primas de Seguros Anualizados / Primas de Seguros Anualizadas)

2) (Siniestros de Primas Totales Anualizados / Primas Totales Anualizadas)
Siniestros de Primas Cedidas Anualizados / Primas Cedidas Anualizadas)
Siniestros de Primas Retenidas Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)
Utilidad Neta Anualizada / Patrimonio Promedio), calculo segiin Moody's Local.
Utilidad Neta Anualizada / Activo Promedio), calculo segtin Moody's Local.
Primas Retenidas Anualizadas / Primas Totales Anualizadas)

8) ((Siniestros Retenidos Anualizados + Comisiones Retenidas Anualizadas + Gastos de Administracion Anualizados) / Primas Retenidas Anualizadas)
%) (Gastos de Administracién Anualizados / Primas Retenidas Anualizadas)

1) (Comisiones de Primas de Seguros Anualizadas / Primas de Seguros Anualizadas)

at
3)(
4)(
5)(
6)(
'
al
) (

(
(
(
(
(
(
%
(
(
(

Fuente: SBS / Elaboracién: Moody's Local
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Anexo |
Historia de Clasificacion”

Liberty Seguros S.A.

Clasificacion Anterior Clasificacion Actual

Instrumento (al 31.12.19)% (al 30.06.20) Definicién de la Categoria Actual

La Entidad posee una estructura financiera y
econdémica sélida y cuenta con la mas alta
capacidad de pago de sus obligaciones en los

Entidad A- A- términos y plazos pactados, la cual no se
veria afectada ante posibles cambios en la
entidad, en la industria a la que pertenece o
en la economia.

¥ El historial de las clasificaciones otorgadas en las dltimas cinco evaluaciones se encuentra disponible en la pdgina web de Moody'’s Local.
2/ Sesion de Comité del 25 de marzo de 2020.

Declaracién de Importancia

La clasificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La clasificacion otorgada o emitida no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificacion
de riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la clasificadora. El presente informe se encuentra publicado
en la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo
de Conducta, la Metodologia de Clasificacion respectiva y las clasificaciones vigentes. La informacion utilizada en este informe comprende
los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2017, 2018 y 2019, asi como los Estados Financieros No Auditados al 30 de junio
de 2019 y 2020 de Liberty de Seguros S.A., e informacion adicional proporcionados por la Entidad. Moody's Local comunica al mercado
que la informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se
han realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad
por cualquier error u omision en ella. Las actualizaciones del informe de clasificacion se realizan segin la regulacion vigente.
Adicionalmente, la opinion contenida en el informe resulta de la aplicacion rigurosa de la metodologia vigente aprobada en sesién de
Directorio de fecha 22/11/19. Las categorias otorgadas a las entidades financieras y de seguros se asignan segln lo estipulado por la Res.
SBS 18400-2010/Art.17.
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